APSTIPRINATS
IPAS “INVL Asset Management”
2011. gada 25. februara Valdes sédé (protokols Nr. 25/02/2011)

AR FINANSU INSTRUMENTIEM SAISTITO RISKU APRAKSTS

Sis apraksts par ieguldijumu riskiem ir paredzéts Jums. Taja IPAS “INVL Asset Management’
profesionali ir centusSies viegli uztverama veida iepazistinat ar galvenajiem finanSu instrumentiem un ar
tiem saistitajiem riskiem. Meés rekomendéjam iepazities ar apraksta dalu, kas veltita Jums
intereséjosajiem finansu instrumentiem, un izvértét ar tiem saistrtos riskus.

FinanSu instrumentu riska pakapes un potencialais ienesigums ir atskirigs. Jo lielaks ir potencialais
ienesigums, jo lielaks ir risks, ka liela dala no ieguldijumiem var tikt zaudéta.

Atvasinatie finansu instrumenti

Pardo%anas ar atpirkzanu ligumi

Akcijas

Ieguldijumu fondi

Potencialais ienesigums

Strukturetas obligacijas

Obligacijas

Skaidra nauda, noguldijumi

Risks

Apraksts ir sagatavots, pamatojoties uz Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem Nr. 153
.Normativie noteikumi par informaciju, ko ieguldijumu pakalpojuma snieg8anas gaita sniedz klientam par
ieguldijumu pakalpojumu, finan3u instrumentiem, pakalpojuma izmaksam un veiktajiem darfjjumiem”.
Izmantoto jédzienu un definiciju nozime ir atrodama attiecigajos likumdoSanas aktos.

I.  NOGULDIJUMI KREDITIESTADES

Noguldijums kreditiestadé (Depozits) ir vienkarSs un droSs veids, ka ieguldit, saglabat un glabat
naudu ar mérki sadalit ieguldijumu riskus. Noguldijumi tiek uzskatiti par vienkarsako ieguldijumu
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instrumentu, ar kura palidzibu ir iespéjams lidzek|us aizsargat no to vértibas samazinajuma, termina
beigas sanemot fiksétu pelnu.

Noguldijumu veidi:

Terminnoguldijums ir veids, kd glabat un uzkrat naudu izvéléta perioda ietvaros, sanemot par to
noteiktus procentus.

Uzkrajosais noguldijums ir veids, ka uzkrat naudu un papildinat savu kontu bez ierobezojumiem; taja
pasa laika, katru ménesi tiek aprékinati procenti, kuri tiek parskaititi uz noguldijuma kontu un atkartoti
ieguldtti (procenti tiek maksati katru ménesi uz to pasu terminnoguldijuma kontu).

legulditaja ieguvumi
= fikséta pelna, par kuru jau iepriek§ panakta vieno$anas — t. i. procenti.

* maza iesp€jamiba, ka iegulditais tiks zaudéts.
legulditaja riski

Noguldijumiem ka finanSu instrumentiem raksturigs relativi viszemakais risks, taja pasa laikd — arl
viszemakais (lai gan iepriek$ zinams) ienesigums. Butiba, vienigais gadijums, kad ieguldijuma summa
var netikt atgdta, ir finanSu institlcijas (bankas, kreditiestades), kas pienémusi noguldijumu,
maksatnespéja. Tomér parasti finansu institlicijas tiek stingri uzraudzitas no attiecigo iestdzu puses, kas
nozimé, ka tam ir jaatbilst noteiktiem kritérijiem.

Saskana ar Latvijas Republikas ,Noguldijumu garantiju likumu” garantétad atlidziba, kas noguldijuma
nepieejamibas gadijuma izmaksajama nogulditajam, ir garantétd noguldijuma apmeéra, bet ne vairak ka
100 000 eiro.

ll. OBLIGACIJAS

Obligacijas ir parada veérstpapiri, kas apliecina uznémuma (emitenta, kas ir emitéjis obligacijas)
saistibas pret Jums (iegulditaju). leguldijumu veik3ana, aizdodot [dzeklus biznesam, ir viena no
galvenajam un loti bieZi arT mazak riskantajam ieguldijumu metodém salidzingjuma ar dalu no emitenta
biznesa (akciju) iegadi. Protams, bieZi vien S1 iemesla dél arT iespéjama pelna ir zemaka. leguldot
obligacijas, Jus jau iepriekS piekritat aizdevuma procentu likmei (obligacijas kuponam), maksajuma
metodei, izmaksu biezumam un parada atmaksas terminam (obligaciju atpirkSana vai dzésana).

Procenti par obligacijam parasti tiek maksati divos iespéjamajos veidos:

1. Obligaciju deriguma termina laika kupons tiek izmaksats atbilstoSi noteiktajam izmaksu
biezumam vai deriguma termina beigas.

2. Obligacijas tiek pardotas ar atlaidi (diskonta obligacijas) un tiek atpirktas par nominalvértibu.

Tadejadi, ja JUs esat iegadajies obligacijas un vélaties tas glabat Iidz to atpirkSanai, pelpa ir zinama
ieprieks.

Ja JUs vélaties atgit ieguldito naudu pirms obligaciju atpirkS§anas (dzéSanas), tas, vai Jis nopelnisit vai
zaudésit dalu no iegulditas naudas, ir atkarigs no obligaciju ienesiguma konkrétaja bridi. Obligaciju
ienesigums parada to tirgus cenu, kas izteikta procentos konkrétaja laika bridt, un ir atkarigs no ta briza
procentu likmes, citu iegulditaju ceribam un noskanojuma, visparéjas ekonomiskas situacijas u. c.
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Lai Jas varétu izvertet uznémuma spéju pildit savas saistibas pret obligaciju turétajiem — laicigi un pilna
apmeéra izmaksat procentus par obligacijam un atmaksat obligaciju pamatsummu, Jas varat izmantot
kredrtreitingus. Lielakajai obligaciju emitentu dalai ir pieskirts viens vai vairaki kreditreitingi.

Kreditreitingus pieskir starptautiskas reitingu agentdras (Standard & Poor’s, Fitch Ratings, Moody’s), un
tie atspogulo emitenta kredttspé&ju un kredrttrisku.

Augstakais iesp€jamais kreditreitings ir AAA (Standard & Poor’s, Fitch Ratings) / Aaa (Moody’s).
Kredttreitingi "dz BBB- (Standard & Poor’s, Fitch Ratings) / Baa3 (Moody’s) tiek dévéti par investiciju
kategorijas reitingiem. Kreditreitingi, kas ir zemaki par BBB-/Baa3, tiek dévéti par spekulativajiem
reitingiem.

Katras reitingu kategorijas ietvaros ir vairaki kreditreitingi, katrs no tiem atbilst atSkirigajai uznémumu
kredrtkvalitates pakapei. Dazadu reitingu agentdru kredrtreitingi (no augstakajiem lldz zemakajiem) un to
1ss apraksts ir apkopoti tabula zemak:

Stagi??rr]dRitliDnogosr s/ Moody's Iss paskaidrojums
AAA Aaa Augstaka kredrtkvalitate, minimalais kreditrisks
@ AA+ Aal Augsta kredrttkvalitate, loti zems kredrtrisks
:g AA Aa2 Augsta kredrttkvalitate, loti zems kreditrisks
S AA- Aa3 Augsta kreditkvalitate, |oti zems kreditrisks
E g’ A+ A3 Videji augsta kreditkvalitate, zems kreditrisks
3 '§ A A2 Videji augsta kreditkvalitate, zems kreditrisks
% A- Al Vidéji augsta kreditkvalitate, zems kreditrisks
o BBB+ Baal Vidéja kreditkvalitate, méréns kreditrisks
= BBB Baa2 Vidéja kreditkvalitate, méréns kreditrisks
BBB- Baa3 Vidéja kreditkvalitate, méréns kreditrisks
BB+ Bal Meéreni spekulativs, batisks kredritrisks
5 BB Ba2 Mereni spekulativs, batisks kreditrisks
£ BB- Ba3 Meéreni spekulativs, batisks kreditrisks
[ B+ B1 Spekulativs, augsts kreditrisks
.GSJ B B2 Spekulativs, augsts kreditrisks
= B- B3 Spekulativs, augsts kreditrisks
__3 CCC Caa Loti spekulativs, loti augsts kreditrisks
g CC Ca Arkartigi spekulativs, liela saistibu nepildianas varbitiba
@ C C Saistibu nepildiSana ir nenovérSama / iestajusies
D Saistibu nepildiana (defolts)

Sikaka informacija par kreditreitingiem ir pieejama reitingu agentiiru majas lapas.

Piemeérs. Pienemsim, ka Jasu obligaciju kupons ir 5%. Brid1, kad Jas véléjaties sanemt atpakal naudu,
tirgus procentu likme sasniedza 8%. Tas nozimé&, ka JUsu obligacijam analogas obligacijas Saja
momenta tiktu emitétas ar 8% kuponu. Ir skaidrs, ka Jusu obligacijas, kuru kupons ir 5%, ir mazak
pievilcigas iegulditajiem, tadé| to cena samazinas.

Tadéjadi, ja Jas nevélaties glabat obligacijas lidz to atpirkSanai, Jums japievérs uzmaniba faktam,
ka tirgus apstak/u mainas gadijuma gan pelna, gan zaudéjumi var bat divvirzienu.
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legulditaja ieguvumi

» fikséts ienesigums, ja obligacijas tiek glabatas I1dz to atpirk3anai (dzésanai).
» iespéja Idz atpirkSanai pardot obligacijas otrreizgja tirga.

= obligaciju cena otrreiz€ja tirgl mainas atkariba no tobrid spéka esosas tirgus procentu likmes,
tadéjadi, pastav iespéja git pelnu, neturot obligacijas lTdz to atpirk§anai (dzéSanai).

legulditaja riski

legadajoties obligacijas, neskatoties uz Jusu pastavoso viedokli, ir nepiecieSams vispusigi izvertét
uznémuma, kur§ emité obligacijas, risku, veida, ka Jas to daritu, ja iegadatos ST uznémuma akcijas.
Valdibu obligacijas veido iznémumu no ST priekSnoteikuma, jo valdibas salidzindjuma ar uznémumiem
bankroté (defolté) daudz retak.

Otrreizéja tirgh obligaciju cena (ienesigums) tapat ka akciju cena ir atkariga no likviditates. Likviditate ir
iesp€ja esoSos aktivus iesp&jami Tsakaja laikd un ar iesp&jami zemakajam izmaksam parvérst skaidra
nauda. Tadejadi, jo lielaka ir obligaciju likviditate, jo lielaka iespéja, ka tds varés vieglak un bez
nozimigam izmaksam iztirgot.

lll. IEGULDIJUMU FONDI

leguldijumu fonds ir naudas Iidzekli, kas savakti no iegulditaju kopuma ar mérki ieguldtt tos akcijas,
obligacijas, naudas tirgus instrumentos vai citos verstpapiros un to kombinacijas.

Izvéloties ieguldtt ieguldijumu fonda, Jas uzticat savus Iidzeklus ieguldijumu parvaldes sabiedribai, kura
tos iegulda dazados finansu instrumentos. Fonda ieguldijumu stratégija nosaka, kur uzticétie ltdzekl|i tiks
ieguldtti. Jaatzime, ka fonda lidzekli ir atdaliti no ieguldijumu parvaldes sabiedribas Iidzekliem, tadéjadi,
pat iespéjama tas bankrota gadijuma, iegulditaji atgust iegulditos Iidzeklus. Parasti ieguldijumu
apliecibas var tikt pardotas ieguldijumu parvaldes sabiedribai, bet atsevisku fondu ieguldijumu apliecibas
tiek tirgotas birzas.

legulditaja ieguvumi
= [idzekli tiek nodoti parvaldiSana profesionaliem, tadejadi Jums nebds pastavigi jaseko Iidzi
izmainam tirga.
= Jis varat izvéléties fondu, kura ieguldijumu stratégija atbilst JGsu riska profilam vislabak.

= JUs iegUstat diversificétu finan3u instrumentu portfeli.
legulditaja riski

Ka jau iepriek$ atziméts, ieguldot ieguldijumu fondos, ITdzekli tiek uzticéti profesionalajam parvalditajam;
tapéc, pirmkart, més iesakdm novértét parvalditdja kompetenci - vai JUs, ka iegulditajs, uzticaties
parvaldniekam un uzskatat to par kompetentu, vai vinam/ vinai ir nepiecieSamas licences u t t.

Ir svarigi paturét prata, ka art ieguldijumu fondi ar mazu risku, pieméram, naudas tirgus vai obligaciju,
tirgus apstakliem mainoties, var zaudét dalu no to vértibas, rezultata Jus varat sanemt mazak neka esat
ieguldijis. Pirms ieguldijumu fonda apliecibu iegades ir svarigi novértét to likviditati.
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leguldijumu fondu risks parasti ir mazaks, neka vienkar$i iegadajoties akcijas, jo ieguldijumu fondi ir
diversificéti pa Iidzek|u klasém, sektoriem, regioniem un nemot véra citus aspektus. Citiem vardiem,
ieguldijumu fondu Iidzekli var tikt iegulditi dazadu uznémumu akcijas, tadejadi atseviSkas kompanijas
risks samazinas. Ja ieguldijumu fonds iegulda ldzek|us dazadu valstu un sektoru uznémumos, Sis risks
samagzinas vél vairak. Ja tas pats fonds papildinatu savu ieguldijumu stratégiju un ieguldttu obligacijas
vai citos Ilidzek|lu veidos, risks samazinatos art lidzek|lu klaSu aspekta. Tadejadi, pirms pienemt
ieguldljumu Iémumu, més rekomendéjam rlpigi iepazities ar ieguldijumu fonda stratégiju un
noteikumiem.

IV. BIRZA TIRGOTIE FONDI

Birza tirgotie fondi (ETF) ir ieguldijumu fondi, kas tiek tirgoti birza un kas péc savas batibas parsvara
l[dzinas indeksu fondiem. Parasti Sie fondi tiek parvalditi pasiva veida, tadgjadi tie izcelas ar zemakiem
maksajumiem par parvaldiSanu — t. i. birza tirgoti fondi var izsekot noteikta birzas indeksa (pieméram,
S&P 500), ka arT specifiska sektora akciju indeksa (pieméram, bankas vai farmacijas uznémuma
akcijas), vai ltldzek|u klasu cenu (pieméram, valitas vai obligacijas) sastavam.

Bez ETF, kas vienkarsi seko indeksu vértibai, var bat arT sarezgitak veidoti ETF:

» [sie (inversie) ETF — to cena mainas pretéjos virzienos salidzindjuma ar finansu instrumentu
cenu, ar kuriem tie ir saisttti vai
= ETF ar sviru (Leveraged ETF) — 8adu ETF vienibu cena pieaugtu daudz vairak salidzinajuma ar
pamata finansu instrumentu cenu.
= Jsie ETF ar sviru — ETF, kuriem ir abu iepriek3minéto ETF Tpasibas.
legulditaja ieguvumi

= Jums nav paSam jaiegulda atseviSkos finanSu instrumentos, lai Jums bitu iespéja sasaistit
ieguldijumus ar izvéléto tirgus indeksu.

= Birza tirgotos fondus ir vieglak pardot neka pieejamo finan3u instrumentu kopumu.

= Pasiva veida parvaldits fonds var tikt iegadats par relativi zemaku cenu sakara ar zemakam
§ada fonda parvaldes izmaksam.

= Péc piemérota ETF izvéles ir iesp&ja nopelnit ne tikai no finanSu instrumentiem, kas klUst
dargaki, bet art no tiem, kas klUst letaki.

legulditaja riski

ETF vienibas cena, tapat ka citu finan8u instrumentu cena, var pieaugt vai samazinaties atkariba no
tobrid valdo$as situacijas tirgd. Tomér, sakara ar ETF parvaldiSanas specifiku, ta vienibas cena
investiciju perioda var bat atkariga ne tikai no tirgl valdo$as situacijas, bet ari no citiem parametriem,
kas var veidot citadu pelnu neka izsekotajam tirgus indeksam.

Novirzes no indeksa risks — sakara ar ieguldijumu specifiku ETF vienibas cena ne vienmér atbilstosi
atspogulo izsekota indeksa cenas izmainas. ETF cena var mainities abos virzienos salidzinajuma ar
attieciga indeksa cenu. Parasti ETF vislabak atspogulo pamata groza cenu Tsa perioda, tadéjadi tas nav
piemérots ilgtermina ieguldijumiem.

Lai iegQtu vairak informacijas par ieguldijumiem fondos, vienmér ir nepiecieSams rapigi iepazities ar ETF
prospektiem, kuros ir atrodama informéacija par specifiskiem ieguldijjumu objektiem, riskiem, maksam
u. C.
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V. AKCIJAS

Akcijas ir dala no uznémuma Iidzekliem, citiem vardiem, tas ir kapitala vértspapiri, kas apstiprina to
Tpasnieka (akcionara) tiesibas piedalities uznémuma parvaldé, sanemt dividendes, ka arT citas ar likumu
pieskirtas tiesibas.

Ir divas galvenas ieguldijumu metodes: aizdot lldzek|us uznéméjdarbibai (t. i. iegadajoties obligacijas) vai
arT iegadaties dalu no uznémeéjdarbibas (t. i. iegadajoties akcijas). Pédéja metode tiek uzskatita par
riskantaku, jo tiek iegdta piekluve uznémuma vadibai un rodas attiecigi pienakumi, tomér, taja pasa laika,
rodas lielakas iespé&jas nopelntt. leguldot akcijas, Jus klUstat par attiecigd uznémuma Idzipasnieku (pat,
jo tie apstiprina TpasSumtiesibas uz attiecigo uznémumu akciju. Tie nodroSina tadas pasas tiesibas, kadas
var ieglt, tieSa veida iegadajoties arvalstu uznémumu akcijas.

Pirms ieguldiSanas nepiecieSams pieverst uzmanibu ka akcijas tiek iedalitas vairakos tipos un klasés,
kas nosaka, kadas tiesibas JUs iegustat. Divi galvenie tipi:

= priekSrocibu akcijas — parasti tas nedod balsstiesibas akcionaru sapulcé, tomér garanté lielakas
dividendes, parasti péc iepriek$ noteiktiem nosacijumiem.

= parastas akcijas — tas veido lielako daJu no uznémuma akcijam; visas parastas akcijas garanté
balsstiesibas un tiesibas uz dividendém, ja tadas tiek maksatas.

Vel akcijas var tikt iedalitas klasés, katra no kuram garanté akcionaram noteiktas tiesibas. Kad novérté
ieguldijumus un to pelnu, ir batiski noskirt akcijas vértibu un akcijas cenu:

= akcijas vértibu iegust no uznémuma aktivu vértibas atnemot uznémuma saistibu vértibu un
pieskaitot sagaidamas pelnas vertibu.

= akcijas cena (vértiba, par kuru Jis pardodat vai pérkat akciju) atspogulo akcijas vértibu un
iegulditaju ceribas, ekonomikas pamattendences u t t.

Tadegjadi, akcijas vértiba, ko nosaka analttiki, nenozimé, ka to tirgus cenai jabat tadai pasai.

legulditaja iequvumi
= tiek ieglta dala no uznémuma Ilidzekliem un balsstiesibam (parasto akciju gadijuma), dodot
iespéju piedalities uznémuma parvalde.
= dividenzu forma tiek iegitas tiesibas sanemt dalu no uznémuma lidzekliem.

= jeguldot perspektiva uznémuma akcijas, tiek iegata iespéja sanemt pozitivu ieguldijumu atdevi.
legulditaja riski

Bez iepriek$ atzimétajiem faktoriem, akciju cena ir atkariga art no to likviditates. Parasti jo likvidakas ir
akcijas, jo mazakas bis to cenu svarstibas, un ir vairak ticams, ka to pardoSanas un pirkSanas izmaksas
bls zemakas. Likviditate klust seviSki nozimiga gadijumos, kad tiek pardots vai pirkts liels akciju
daudzums, jo, ja Sis daudzums ir neliels, pardoSana un pirkSana var prasit ilgaku laika periodu un
papildus izmaksas.
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Ta ka viens no svarigakajiem posmiem ir ieguldijumu uzraudziba, ir svarigi iepriek§ parbaudit, kada
informacija par akciju cenam, uznémuma darbibas rezultatiem u t t., ir pieejama. Ir svarigi arT izvertét o
informacijas avotu informéacijas ieguves biezumu un ieguves metodes.

Acimredzami, risks, ieguldot akcijas, ir liels — ja uznémums bankroté, visa ieguldita summas var tikt
zaudéta. Tomeér arT pelnas iespé€jas ir iespaidigas — pelna var tikt gita no dividendém, ja uznémums tas
maksa, ka arT no akciju cenas pieauguma, ja uznémuma uznéméjdarbiba ir veiksmiga. Ar akcijam
saistitie riski ir sekojosi: kreditrisks, kapitala risks, tirgus risks, ieguldijumu briza izvéles risks, valltas
risks, likviditates risks, tiesiska reguléjuma risks un tamldzigi riski.

VI. ATVASINATIE, STRUKTURETIE FINANSU INSTRUMENTI

Atvasinatie finan$u instrumenti aptver finansu instrumentu grupu, kuru vértiba ir atkariga no citas
finandu instrumentu vértibas, ar kuriem tie ir saistiti. Sos finandu instrumentus veido un pardod tie tirgus
daltbnieki, kuri ir gatavi uznemties noteiktu risku, kas saistits ar to aktivu vértibas izmainu, ar kuriem
atvasinatais finanSu instruments ir saistits. Atvasinatos finanSu instrumentus biezi izmanto citi tirgus
dalibnieki, kuri vélas nodroSinaties pret nevélamam atseviSsku aktivu cenu izmainam, pieméram,
uznémums var nodro8inaties pret vallGtas cenas kapumu nakotng, kad bus nepiecieSams norékinaties
par arvalstu precém ar piegadataju. Tie arT palidz veidot tirgu ieguldijumu objektiem, ar kuriem ir grati vai
neiespé&jami tirgoties, pieméram, tiem, kuri ir atkarigi no laika apstakliem. Loti biezi atvasinatos finansu
instrumentus iegulditaji izmanto spekulativiem mérkiem.

Saskana ar llguma priek8metu atvasinatie finandu instrumenti parasti tiek asociéti ar valatam, akciju
cenam, procentu likmém, izejvielu cenam vai paradsaistibu izpildi.

Tirdznieciba ar atvasinatajiem finan3u instrumentiem var notikt ka birzas, ta art arpus tam.

= Forvardi (forward) ir darfjumi, kuri nosaka, ka péc noteikta laika perioda viena no darjjuma pusém
pirks, bet otra puse pardos finansialus vai materidlus lldzeklus (darijuma objekts) par cenu, kas
noteikta darfjuma diena. Diena, kad darijums jaizpilda, atkariba no faktiskas darfjuma objekta cenas,
viena no darfjuma pusém var gut pelnu, bet otra - piedzivot zaudéjumus.

*  mijmainas darjjumi (Swap) ir darfjumi, kas noslégti starp divam pusém par naudas lidzek|lu mainu péc
noteikta laika, kuri, piemé&ram, var bat atkarigi no procentu likmes vai valutas kursa at3kiribas starp
divam valstim.

Standarta atvasinatie finanSu instrumenti tiek tirgoti birza:

= fjaceri ir darTjumi, kuri péc satura atgadina forvardus, tomér tie atSkiras no iepriekSminétajiem ar tiem
piemttosajam standartpazimém: tie tiek tirgoti birza, un tiem ir otrreizgjais tirgus — t. i. fjGceri var tikt
pirkti un pardoti birza pirms beidzas to deriguma termins.

= opcijas ir sarezgitaks nakotnes darljums, kad viena no pusém, kas piedalads darljjuma, dien3, kad
beidzas opcijas deriguma termin$ var izvéléties, vai izpildit darfjuma nosacijumus. Opcijas var tikt
noslégtas gan par materialu vai finansu idzek|u pirk§anu (pirk§anas opcijas-call options), gan par
pardoSanu (pardosanas opcijas- put options) noteikta laika perioda par noteiktu cenu.

legulditaja ieguvumi

= atlauj nevélamu cenu izmainu riska pardali starp dalibniekiem, kas vélétos uznemties mazaku vai
lielaku risku.
= viens no veidiem, ka investét, spekulét intereséjo3aja tirga.

legulditaja riski
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Atvasinatie finandu instrumenti dod iespéju daudz nopelnit pat no nelielam Iidzek|lu cenu izmainam.
Tomeér, nelabvéligas situacijas gadijuma, it Tpasi, ja ieguldot atvasinatajos finanSu instrumentos, tiek
izmantoti aiznemtie l1dzekli, zaud&jumi var bat ievérojami. Tas ir iemesls, kapéc tikai personam, kuras ir
labi informétas par finanSu tirgu, iesaka ieguldtt atvasinatajos finansu instrumentos.

Citi strukturétie finanSu instrumenti:
Strukturétas obligacijas — Sie vértspapiri sastav no obligacijam un citiem finansu lTdzekliem; tadéjadi tie

atSkiras no parastajam obligacijam ar to, ka procentu maksajumi ir atkarigi no pelnas no citiem finansu
lTdzekliem (akciju, izejmaterialu u. c. tirgi).

Piemeérs. Ja strukturétas obligacijas tiek glabatas Iidz to atpirk8anai, to obligaciju dala nodroSina
iegulditds summas atgiSanu. Pieméram, Jis esat iegadajies divgadigas strukturétas obligacijas, kuru
nominalvértiba ir 100 EUR un kuru procentu likme ir atkariga no naftas cenas svarstibam —t. i. ja nafta
klast dargaka, Jus nopelnat. Ja JUs izlemjat glabat Sis obligacijas I1dz to atpirkSanai, péc diviem gadiem
Jis noteikti atgusit iegulditos 100 EUR un gadijum3, ja naftas cenas bis augusas, Jums tiks samaksati
procenti.

leguldijumu koeficients palidz izprast, ka tiek aprékinats strukturéto obligaciju ienesigums. Pienemsim,
ka Jasu iegadato strukturéto obligaciju koeficients ir 100%. Tadéjadi, ja péc gada naftas cena bis
pieaugusi par 20%, arT Jasu pelnai ir jabat 20% vai 20 EUR, tomér ta ir atkariga arT no obligaciju cenas.
Obligacijas cena ir vienada ar gada diskonta obligacijas cenu saskana ar ta briza tirgus ienesigumu
(detalizétaks apraksts ir atrodams sadala par obligacijam). Pienemsim, ka gada obligaciju ienesigums ir
5%, tadejadi Jasu strukturéto obligaciju cena ir vienada ar obligaciju cenas (95.24 EUR
(100EUR/(14+5%)=95.24) un finan8u lidzek|u (naftas) dalas cenas ( 20 EUR) summu, t. i., 115.24 EUR
(95.24+20=115.24). Tas, vai Jus varesit pardot strukturétas obligacijas par $adu cenu vél ir atkarigs no
likviditates. Jo lielaka ir strukturéto obligaciju likviditate, jo lielaka iesp&jamiba, ka Jums izdosies tas
pardot par cenu, kas [ldZziga aprékinatajai cenai.

Un otradi, ja naftas cena kristos par 20%, Jisu strukturétas obligacijas maksatu tikpat, cik gada diskonta
obligacija, t. i. — 95.24 EUR. ST iemesla dé| strukturétajam obligacijam piemit lielaks risks neka
parastajam, jo tam piemit ne tikai labas atsevisku finansu ldzek|u Tpasibas, bet arT riski.

legulditaja riski

Var secinat, ka strukturétas obligacijas ir riskantakas par parastajam, jo, ja Jus nolemjat tas pardot Iidz to
atpirk8anai un tirgus apstakli mainas, Jds varat nesanemt procentus un ciest zaud&jumus. Jebkura
(pieméram, naftai), jo, ja JUs glabajat strukturétas obligacijas I1dz to atpirkSanai, iegulditie ITdzekli tiek
sanemti atpakal.

Ligums par starpibu (CFD) ir lgums starp divam pusém péc noteikta laika perioda samaksat cenu
starpibu starp pasreizéjo un nakotnes Iidzek|u cenu. Saja gadijuma iegulditajiem ir tiesibas spekulét ar
izvéléto finansu instrumentu cenu izmainam pat bez to iegades.

legulditaja riski

Investors uznemas risku, ka finan8u instrumenta cena var maintties nevélama virziena, ka rezultata var
tikt ciesti zaudé&jumi.
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VII. IEGULDIJUMI UN AIZNEMTIE LIDZEKLI

Isa pardosana (sell short) ir darbiba, kad iegulditajs aiznemas finan$u instrumentus no tre$as personas
un apnemas atdot tos péc noteikta laika perioda. legulditdji ta rikojas gadijumos, kad vini uzskata, ka
aiznemto finan3u instrumentu cena noteiktaja atdoSanas diena bis zemaka. Tadéjadi, bas iespéja atdot
aiznemtos finanu instrumentus, iegadajoties tos par zemaku cenu, un nopelntt uz cenu starpibu.

Saja gadijuma iegulditajam ir janem véra iespéjamiba, ka aiznemtie finandu instrumenti noteiktaja laika
perioda var k|Gt arm dargaki. Tad iegulditdjam bds tirgd jaiegadajas un jaatgriez aiznemtie finansu
instrumenti par augstaku cenu.

Pardosanas ar atpirkSanu darijjums (REPO) ir viens no veidiem, ka Tstermina aiznemties Iidzek|us;
§ads darfjums tiek papildinats ar aizdevuma sanemsanu, iekilajot pieejamos finanSu instrumentus. Ja,
pieméram, Jums ir obligacijas un Jus vélaties tas glabat [1dz atpirk8anai, bet Jums nepiecieSama nauda,
JUs varat noslégt atpirkS8anas darijumu, t. i. aiznemties naudu no bankas, iekilajot pieejamas obligacijas.

No vienas puses — tas ir pietiekami vienkarss veids, ka sanemt aizdevumu, no otras — tas var bat
sarezgits finanSu instruments, kas var bit ar lielaku risku neka vienkarss aizdevums. Kada veida
atpirk§8anas darijums tiks noslégts, ir atkarigs no Jisu aiznem$anas mérka.

Ja Jias aiznematies ikdienas izdevumiem

Saja gadijuma atpirk8anas darfjuma risks ir lidzigs, kd sanemot kreditu. Tomér tas ir lielaks dé| kilas.
Pieméram, sanemot hipotekaro kreditu, JUs iekilajat maju. Galvenais risks $aja gadijuma ir Jdsu
iendkumu samazinaSanas. lekiljot iepriekSminétas akcijas, paradas vél viens bitisks risks — kilas
vértibas risks. Majas vértiba salidzinajuma ar obligaciju vértibu mainas mazak un retak un izmainas
notiek ilgaka laika perioda. Obligaciju vértiba mainas katru dienu un var maintties nozimigi, tadéjadi, ja ta
samazinas vairak par bankas noteikto limitu, Jums ir javeic papildus iemaksas (garantijas maksajums)
vai papildus jaiekila pieejamie finanSu instrumenti ar mérki nodro8inat aizdevuma atgrieSanu. Jo lielakas
ir obligaciju vértibas svarstibas, jo lielaks risks, ka Jums bis jamaksa garantijas maksajums.

Piemeérs. Pienemsim, ka Jums ir obligacijas, kuru vértiba ir 1000 EUR, Jus tas iekilajat, lai sanemtu
aizdevumu 900 EUR apméra. Banka nosaka vértibas limitu 80%. NakoSaja diena obligaciju veértiba
samazinas par 30% Iidz 700 EUR. Banka pieprasa papildus maksajumu 100 EUR apméra, lai tiktu
sashiegta ieprieks noteikta vértiba.

Ja Jds aiznematies priek$ ieguldijumiem

Piemers. Pienemsim, ka Jus aizpematies, jo Jus vél vairak vélaties ieguldit iepriek8minétajas
obligacijas. Jis nekavéjoties ieguldat aiznemto naudu tajas pa$as obligacijas. Sada gadijuma Jums ir
obligacijas, kuru vértiba ir 1 900 EUR un aizdevums 900 EUR apméra. Ja nakoS$aja diena obligaciju
vértiba samazinas par 30%, Jums ir obligacijas, kuru vértiba ir 1 900 x (100%-30%) =1 330 EUR un
aizdevums 900 EUR apméra, Jums Vél ir jaiemaksa garantijas maksajums 100 EUR apmeéra.

Ja iepriek8minéto obligaciju vértiba samazinas un Jus neesat noslédzis atpirk8anas darijumu, Jusu
ldzekl|i sastadis 1000 x (100%-30%) = 700 EUR. Ja Jus esat noslédzis atpirk8anas darijumu
ieguldijumu nolukiem, Jusu ldzekli sastadis 1 900 x (100%-30%) -900 = 430 EUR.

legulditaja riski
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Ja atpirkS8anas darijuma iegulditdjs aiznemas un iegulda aiznemtos [idzeklus tajos paSos finansu
instrumentos, ving / vina var radit tadu finansialo struktdru, kur pat mazas pieejamo finandu instrumentu
cenas svarstibas var radtt lielu ietekmi uz visiem iegulditajiem lidzek|iem.

Piedaloties aiznemtajiem [tdzekliem un finan8u instrumentiem, Jas risk&jat ne tikai zaudét savu naudu,
bet arT aiznemto naudu, kura jebkura gadijuma bds jaatgriez.

Pirms atpirkS8anas darijjuma Jums vajadzétu kopa ar ieguldijumu konsultantu skaidri definét visus
darTfjuma noteikumus, lai novértétu savas iespéjas uznemties $adu risku.

RISKU GRUPAS

Visi vai dala no talakminétajiem riskiem var piemist iepriek$ aprakstitajiem finansu instrumentiem:

Kapitala risks ir risks, ka iegulditajs zaudés visu vai daju no vina / vinas iegulditajiem Iidzekliem. Sis
risks ir cieSi saistits ar finanSu instrumentu tirgus specifiskajiem raksturlielumiem (likviditate, piedavajuma
un pieprasijuma proporcija un tamlidzigi). Sis risks nav tiesi saistits ar emitentu (skat. Kreditrisku), bet
vairak ar ieguldijuma apstakliem.

Inflacijas risks ir risks, ka sakara ar cenu pieaugumu uz dazadam patérina precém un pakalpojumiem,
naudas pirktspéja samazinasies, t. i. par noteiktu naudas daudzumu varés nopirkt mazak.

lzveles risks — pat, ja tirgl pastav seviski labveligi apstakli, ka arT ceribas raisosi un pozitivi ieguldijumu
objektu raksturojumi, joprojam pastav iespéja, ka ieguldijums, kas veikts izvélétaja finansu instruments,
nesniegs gaiditos rezultatus.

Kreditrisks ir risks, kas var rasties, pasliktinoties emitenta finansialajai situacijai. Risks ir tieSi saistits ar
emitentu.

Cenu svarstibas risks ir risks, ka veidosies cenu starpiba starp pirk§anas un pardoSanas cenu, radot
situaciju, kad finanSu instrumenti tiek pardoti par zemaku cenu (vai tiek nopirkti par augstaku), tadejadi
samazinot pelnu no ieguldijumiem.

Tirgus risks ir risks, kas saistits ar visparéjiem faktoriem, kuriem ir ietekme uz finan3u instrumentu tirgu,
pieméram, ekonomiska situacija valsti, nacionalas valUtas kursa nestabilitdte, bazes procentu likmes
izmainas un citi.

leguldijumu briza izvéles risks ir risks izvéléties nelabvéligu bridi finanSu instrumentu pirkSanai vai
pardoSanai (t. i., kad finan8u instrumentu tirgus cenas ir nepastavigas, nopérkot par augstaku cenu neka
tas varétu tikt izdarits, pardodot par zemaku cenu neka varétu pardot).

Reinvesticiju risks ir risks, kad iegulditaji, kas iegulda obligacijas, tiecas iegilt konstantu pelnu gada vai
vairaku gadu laika, ka rezultata vini riské, ka noteikta bridt viniem nebds iespéjas reinvestét [idzeklus,
kas ieguti no ieguldijumiem, ar tadu pasu ienesigumu (pelnu).

Likviditates risks ir risks, ka Jums nebus iespéjas iznemt ieguldttos [Tdzek|us vélamaja laika, pieméram,
dé| apstakla, ka nebis neviena, kas vélésies nopirkt akcijas. ST iemesla dé| ir ieteicams ieguldit likvida
tirga.

Valitas risks ir risks, ka dé| nelabvéliga valGtas kursa, kopéja ieguldijumu pelna var samazinaties, ja ir
ieguldits arvalsts finanu instrumentos, kuras valltas kurss svarstas.
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Sistémas risks ir iespéjamiba, ka ieguldijjumu brokeru sabiedribas, kreditiestades vai iegulditija
maksatnespéja atstds nelabvéligu iespaidu uz vairakumu no ieguldijjumu brokeru sabiedribam,
kredttiestadeém vai ieguldttajiem.

Tiesiska reguléjuma risks ir risks ciest zaudéjumus, kas raduSies no negaiditdm izmainam
likumdoSanas aktos. Tadgjadi, pirms izdarit ieguldijumus, ir svarigi iepazities ar tirgus, kura planojat
ieguldrt, tiesisko reguléjumu, it Tpasi, ja JUs ieguldat tadas valsts tirgQ, par kuru Jums ir maz informacijas.

Citi jedzieni

Ar finansu instrumentiem ir saprotami finanSu instrumenti Latvijas Republikas FinanSu instrumentu
tirgus likuma izpratné. Tie, kas iegulda finansu instrumentos, sagaida pelpu no dividendém vai
procentiem, ka art no kapitala pieauguma, ja finansu instrumentu vértiba ieguldijumu perioda pieaug.

Finansu instrumentu portfelis ir iegulditaja finansu instrumentu kopums.

Visparéja ieguldijumu atdeve ir attieciba starp pelpu vai piedzivotajiem zaudéjumiem, ko radijis
attiecigais finanSu instruments (izmaksatds dividendes, finanSu instrumenta vértibas izmainas
ieguldijumu perioda laika), un sakotngjo ieguldito naudas summu.

Atvasinatie finansSu instrumenti ir noteikta veida darijumi (forvardi, mijmainas darijumi, fjGceri u. c.),
kuru cenas svarstibas ir atkarigas no dazadiem Iidzek|u tipiem (akcijas, obligacijas, dargmetali, valitas
u. c.). Atvasinatie finanSu instrumenti var tikt izmantoti, lai samazinatu ieguldijumu risku vai, lai
nodrosinatu lielaku pelnu.
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