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Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Vadibas zinojums
1. Informacija par Pensiju planu "INVL Klasika"

Pensiju plans "INVL Klasika" (turpmak teksta - Pensiju plans) ir registréts 2008. gada 7. marta. Pensiju
plana nosaukums Iidz 2018. gada 20. novembrim bija Pensiju plans "Saule - Sabalansétais". Pensiju
plans ir noteikto iemaksu Pensiju plans, kas neparedz garantétu iendkumu un biometrisko risku segumu.
Pensiju plans ir paredzéts papildpensijas kapitala uzkraSanai, un taja uz liguma pamata iemaksas var
veikt jebkura fiziska vai juridiska persona savu darbinieku laba.

Pensiju planam tiek Tstenota sabalanséta riska ieguldijumu politika.

Pensiju planu administré akciju sabiedriba "INVL atklatais pensiju fonds" (turpmak teksta - Fonds);
juridiska adrese : Elizabetes iela 10B-1, Riga, Latvija, LV-1010; registracijas Nr.40003377918.

Par Pensiju plana administréSanu parskata gada ir atbildiga Fonda valde $Sada sastava:

Valdes priek$sédétajs Andrejs Martinovs,

Valdes locekle Gunita Misina.

Pensiju plana tdzekl|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "INVL Asset Management"
(turpmak tekstd - Parvalditdjs); juridiska adrese: Elizabetes iela 10B-1, Riga, Latvija, LV-1010;
registracijas Nr.40003605043.

Pensiju plana Iidzeklu turétajbanka ir AS "SEB banka", juridiskd adrese: Meistaru iela 1, Valdlaudi,
Kekavas pagasts, Kekavas novads, LV-1076.

2. Pensiju plana "INVL Klasika" darbibas novértéjums
2.1. Pensiju plana ieguldijumu politika, darbibas rezultati, finansialais stavoklis

Parskata perioda tika turpinata Pensiju plana ieguldijumu portfela veidoSana ar mérki sasniegt maksimali
labus plana atdeves raditajus gan pie pozitiviem, gan art pie negativiem finansu tirgus apstakliem.

leguldijumu Tpatsvars valltas 2019. gada 31. decembrT bija EUR - 94.40% (2018: 100% EUR) un SEK
5.60% (2018: 0%) no Pensiju plana aktiviem.

2019. gada 31. decembri Pensiju plana ieguldijumi ieguldijumu fondos bija 69.18% (2018: 47.06%) no
Pensiju plana aktiviem.

Parskata perioda beigads Pensiju plana ieguldijumu Tpatsvars alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu
dalas bija 27.17% (2018: 0%) no Pensiju plana aktiviem.

2019. gads bija arkartigi labveéligs finansu tirgiem: gan akciju, gan obligaciju tirgos kopuma tika fikséts
pieaugums. Tadu rezultdtu nodroSindja galvenokart lielako pasaules centrdlo banku atgrieSanas pie
monetaras politikas mikstinasanas.

Pensiju plana ienesigums par 2019. gadu ir 13.25% (2018: -5.48%). Aktivu kop&jais apmérs ir 819 446
EUR (2018. gada 31. decembri: 673 632 EUR), pensiju plana neto aktivu vértiba ir 817 849 EUR (2018:
672 537 EUR).



Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Vadibas zinojums (turpingjums)
2.2. Pensiju plana dalibnieku skaita dinamika

31.12.2019 31.12.2018
Skaits Skaits

Dalibnieku skaits uz gada sakumu 1674 1678
Jaunie Pensiju plana individualie dalibnieki 36 22
Jaunie kolektivas darbibas llgumu dalibnieki 9 3
Aizgajusie dalibnieki uz citiem pensiju fondiem (8) 3)
AizgajusSie dalibnieki uz citiem Pensiju planiem - -
Dalibnieki, kas sasniegus$i Pensiju plana noteikto
pensijas vecumu (29) (24)
IzstajusSies dalibnieki sakara ar Pensiju plana
dalibnieka navi (4) (2)
Dalibnieku skaits uz gada beigam 1678 1674
2.3. Pensiju plana dalibnieku vecuma struktiira

31.12.2019 31.12.2018

Skaits Skaits

Dalibnieki vecuma Iidz 30 gadiem (ieskaitot) 18 34
Dalibnieki vecuma no 31 I1dz 40 gadiem (ieskaitot) 456 456
Dalibnieki vecuma no 41 [1dz 50 gadiem (ieskaitot) 494 495
Dalibnieki vecuma no 51 Iidz 60 gadiem (ieskaitot) 514 528
Dalibnieki vecuma no 61 gada un vecaki 196 161
Kopa 1678 1674

2.4. Pensiju plana izdevumi

No 2018. gada 26. novembra tika samazinata komisijas maksa, nosakot, ka maksimala atiidziba par
daltbu Pensiju plana ir 1.59% no Pensiju plana aktivu vértibas, ko veido atlidziba 0.99% Fondam
administrativo izdevumu seg$anai, 0.5% Iidzeklu parvalditajam un 0.1% turétajbankai. Parvalditajs 2019.
gada saneéma komisiju par Pensiju plana ltdzek|u parvaldianu 3 756 EUR (2018: 6 458 EUR). 2019. gada
lfdzek|u turétdjs sanéma komisiju 772 EUR (2018: 1 451 EUR). Fonds 2019. gada administrativo
izdevumu segSanai sanéma 7 644 EUR (2018: 6 899 EUR.)

3. Informacija par jebkadiem svarigiem notikumiem kop$ parskata perioda beigam

2020. gada 11. martd Pasaules Veselibas Organizacija pasludindja COVID-19 uzliesmojumu par
pandémiju un 2020. gada 12. marta Latvijas valdiba pasludindja arkartas stavokli valstr.

Reagéjot uz COVID-19 potenciali nopietnajiem draudiem sabiedribas veselibai, Latvijas valdibas iestades
ir veikuSas pasakumus, lai apturétu slimibas uzliesmojumu, ieskaitot starptautisko pasazieru parvadajumu
apturéSanu caur lidostam, ostam, starpvalstu autobusu un dzelzcelu satiksmi, un noteiktu nozaru
“bloké&Sanu” ldz turpmakai notikumu attistibai.

Konkréti, aviosabiedribas, jiras parvadataji un dzelzceli apturéja cilveéku starptautiskos parvadajumus,
skolas, universitates, restorani, kinoteatri, teatri un muzeji, k& arT sporta objekti tika slégti vai tika
ierobezoti. Daudzi uznemumi Latvija ir ieteikuSi darbiniekiem palikt majas, dazi ir satsinajusi darba laiku
vai uz laiku apturéjusi uznémeéjdarbibu. Lidzigus pasakumus veica arT citas Eiropas valstis un citas
pandémijas skartas valstis.



Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Vadibas zinojums (turpingjums)

3. Informacija par jebkadiem svarigiem notikumiem kops parskata perioda beigam (turpinajums)

So notikumu plagaka ekonomiska ietekme ietver:

» uznéméjdarbibas un saimnieciskas darbibas partraukSana Latvija ar pakapenisku ietekmi gan
augsSupéjas, gan pakartotas piegades kédés;

* batiski traucéjumi uznémeéjdarbiba atseviSkas nozarés gan Latvija, gan tirgos, kuri ir saisttti ar arvalstu
piegades kédém, ka arT uz eksportu orientéti uznémumi, kuriem ir liela atkariba no arvalstu tirgiem.
Visvairak skartas nozares ir tirdznieciba un transports, celojumu, tdrisma un izklaides industrijas,
razoSana, blvnieciba, mazumtirdznieciba, apdrosinasana, izglitiba un finanSu nozares;

* ievérojams pieprasijuma kritums péc nebutiskam precém un pakalpojumiem;

» ekonomiskas nenoteiktibas palielinaSanas, ko atspogulo nestabilakas aktivu cenas un valitas mainas
kursi.

Latvijas valdiba 2020. gada 19. marta apstiprindja likumprojektu par valsts atbalsta programmu, lai
apkarotu COVID-19 uzliesmojuma negativo ietekmi uz ekonomiku. Valsts atbalsta pasakumi un to
sanemsanas Kritériji ir publiskoti, tau uz parskata parakstiSanas bridi Fonda vadiba neplano tos izmantot.

Pensiju plans darbojas finanSu sektora, kuru COVID-19 uzliesmojums Sobrid ir ietekmé&jis aktivu vértibas
krituma veida, lai gan privata brivpratiga pensiju shéma nodroSina Pensiju plana darbibas nepartrauktibu.

Balstoties uz publiski pieejamo informaciju diena, kad Sie finanSu parskati tika apstiprinati publisko$anai,
vadiba apsvéra vairakus smagus, bet ticamus scenarijus attieciba uz iesp&jamo uzliesmojuma attistibu un
td paredzamo ietekmi uz Pensiju planu un ekonomisko vidi, kurd Pensiju plans darbojas, ieskaitot
pasakumus, ko jau ir veikusi Latvijas valdiba un valdibas citds valstls, kur atrodas Pensiju plana
ieguldijumi un daltbnieki.

Uz 2019. gada 31. decembri Pensiju plana apgrozamais kapitals bija 437 tidkst. EUR, un tam nav
kreditsaistibu. Par Pensiju plana apgrozamo kapitalu tiek uzskatita 1stemina (termin$ Iidz 1 gadam) tira
pozicija, kas atspogulota 18. pielikuma.

Vadiba izskatija §adus darbibas riskus, kas var nelabvéligi ietekmét Pensiju planu:

» Fonda personala nepieejamiba ilgaku laiku;

« strauj$ parvalddmo aktivu vértibas samazindjums, kas saistits ar batisku cenu kritumu gandriz visa
investéjamaja vidé;

* paredzamais naudas [idzek|u parskaitljumu samazinajums uz privato pensiju planiem, kas varétu rasties
masveida atlaiSanas rezultatd un attiecigi brivpratigo iemaksu pensiju planos samazinajums, kas tuvakaja
nakotné negativi ietekmés parvaldamo aktivu pieaugumu.

Lai mazinatu iespéjamo nelabvéligo scenariju raditos riskus, vadiba saka Tstenot pasakumus, kas ietver:

* programmas “darbs no majam” ievieSana Fonda darbiniekiem;

» darbinieki ir apmacitti ieverot loti stingrus piesardzibas standartus, ieskaitot socialo distancésanos;
saglaba iepriek8€jo aktivu izvietojumu ar nelielam korekcijam, galvenokart - saglabajot paaugstinatu
likviditati, lai spétu nodro8inat no Pensiju planiem visas izmaksas, taja pasa laika izvairoties no jaunam
investicijam parada vértspapiros, kas nav investiciju liTmena reitinga, lai mazinatu riskus, kas saistiti ar
§adu vertspapiru emitentu kreditkvalitates pasliktinaSanos.

Péc vadibas domam, iepriek§ minétie faktori apstiprina apgalvojumu, ka Pensiju planam bds pietiekami
daudz lidzek|u, lai turpinatu darbibu vismaz 12 méneSus no parskata datuma.

Vadiba secindja, ka iespéjamo nelabvéligo apstaklu diapazons, kas tiek nemts véra, pienemot 3o
apgalvojumu, nerada butiskas neskaidribas saistiba ar notikumiem vai apstakliem, kas var radit nopietnas
Saubas par Pensiju plana spéju turpinat darboties.
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4. Pensiju plana "INVL Klasika" turpmakas attistibas prognozes

Arkartas pasakumi, kas bija saistiti ar COVID-19 epidémiju un karantinu, 2020. gada sakuma negativi
ietekméja pasaules ekonomiku un izraisija finansu tirgos strauju kritumu. ASV akciju indekss S&P500
2020. gada 1.ceturksnt nokrita par 19.77%. Dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2019. gada beigas 1 eiro
maksaja ap 1,1229 dolaru, tad 2020. gada marta beigas eiro maksaja 1.0971 dolaru. FRS bazes likmes
samazinaSanas rezultata ASV valsts obligaciju ienesigumi samazinajas, pieaugot $o obligaciju cenam: 5
gadu ASV valsts obligaciju ienesigums gada laika nokrita par 129 bazes punktiem (b.p.) Itdz 0.3799%, 10
gadu — par 120 bazes punktiem 1dz 0.6695%.

Eiropas akciju indeksi arT nokrita: Vacijas indekss DAX 2020. gada 1. ceturksnT samazinajas par 25.01%,
Francijas indekss CAC40 nokrita par 26.51%, Italijas FTSE MIB samazinajas par 27.46%, Spanijas IBEX
— par 29.41%. Ar Lielbritanijas FTSE indekss nokrita par 25.24%. Samazinajas Eiropas etalona valsts
obligaciju ienesigumi: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums nokrita par 18 bazes punktiem ldz -
0.653%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazinajas par 28.6 bazes punktiem [1dz -0.471%.

Attistito valstu akciju tirgus MCSI World nokrita par 21.27%.

Attistibas valstis arT bija vérojams strauj$ kritums: Brazilijas akciju indekss BOVESPA nokrita par 36.86%,
Indijas fondu birzas indekss SENSEX samazinajas par 29.09%, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI par
27.95%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite nokrita par 9.53%. Krievijas RTS indekss ceturkSna
laika nokrita par 34.51% naftas cenu krituma un karantinas pasakumu dé|.

Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturkdna laika nokrita par 24.13%.

Runajot par korporativam obligacijam, var secinat, ka Eiropas valstu investiciju Tmena valsts obligaciju
riska prémijas (kreditspredi) bdtiski pieauga — ta, 5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo
investiciju reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielindjas par 53.08 bazes punktiem I1dz 95.783 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe vértiba palielindjas par 43.96 bazes punktiem Iidz 128.366 bazes
punktiem. Taja pa$a laikd 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, uzleca par 366.6 bazes punktiem Iidz 571.567 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba - par 352.96 bazes punktiem Idz 617.554 bazes
punktiem.

Nemot véra minétas tendences, attiecigi ir novérotas ari Pensiju plana aktivu vértibas svarstibas.

Turpmak planots pieturéties pie izvélétas aktivu struktiras. Pensiju plana obligaciju dala tiek planots
ieguldtt ar birza tirgojamo fondu (ETF) palidzibu saskana ar atsauces indeksu. Pensiju plana nekustamo
TpaSumu dala tiek planots investét ar nekustamo 1pasumu ETF palidzibu, ka arT ar nekustamo 1pasumu
slégto un atvérto fondu palidzibu. Tiks meklétas papildus iespéjas ieguldit nekustamo Tpasumu fondos,
kas koncentréjas uz ieguldijumiem Eiropas valstis, taja skaita Baltija.

Tiks mekléti arT papildus nekustamo TpaSumu un obligaciju ETF, kas precizdk un ar mazakiem
izdevumiem atveido atsauces indeksu.

Andrejs Martinovs Gunita Misina
Valdes priekSsédétajs Valdes locekle

2020. gada 30. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Pazinojums par pensiju fonda vadibas atbildibu

Fonda valdei ir pienakums saskana ar spéka esoSo normativo aktu prasibam sagatavot finanSu
parskatus, kas skaidri un patiesi atspogulo Pensiju plana finansialo stavokli parskata perioda beigas, ka
ar1 parskata perioda darbibas rezultatus un naudas plasmu.

Fonda valde atbild par atbilstoSas uzskaites kartoSanu, par Pensiju plana lldzeklu saglabasanu, ka art par
krapSanas un citas negodigas ricibas novérsanu.

Fonda valde apstiprina, ka no 9. lidz 36. lapai ieklautais finanSu parskats par periodu no 2019. gada 1.
janvara Itdz 2019. gada 31. decembrim, sagatavots saskana ar konsekventi lietotiem Eiropas Savienibas
(turpmak — ES) apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, Latvijas likumdoSanas
prasibam un pienémumi par finanSu parskatu sagatavoSanu ir bijusi piesardzigi un sapratigi.

So gada parskatu no 3. ITdz 36. lapai ir apstiprinajusi akciju sabiedribas “INVL atklatais pensiju fonds”
valde, un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Gunita Misina
Valdes priek§sédétajs Valdes locekle

2020. gada 30. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



Pensiju plana "INVL Klasika"

2019. gada parskats

Aktivu un saistibu parskats

31.12.2019 31.12.2018
Pielikums EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 29 927 137 729
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 789 519 535 903
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5 - 208 911
leguldijumu fondu apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 6 566 872 317 053
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 7 - 9939
Alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas 8 222 647 -
Kopa aktivi 819 446 673 632
Saistibas
Paréjas saistibas 9 (1597) (1 095)
Kopa saistibas (1597) (1 095)
Neto aktivi 817 849 672 537

Pielikumi no 12. lidz 36. lapai ir 1 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finandu parskatu no 9. [dz 36. lapai ir apstiprinajusi akciju sabiedribas "INVL atklatais pensiju fonds"

valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs
Valdes priek8seédétajs

2020. gada 30. aprilt

Gunita Misina
Valdes locekle

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



Pensiju plana "INVL Klasika"
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Neto aktivu kustibas parskats

2019 2018
Pielikums EUR EUR
Neto aktivi parskata gada sakuma 672 537 681 978
lemaksas un izmaksas Pensiju plana
Pensiju plana dalibnieku iemaksas 10 57 045 45 537
Darba devéju iemaksas 7 157 5592
Parskaitijumi no citiem pensiju fondiem 15 856 -
Parskaitijumi no citiem pensiju planiem 12 334 -
Parskaitijumi uz citiem pensiju fondiem (5191) (802)
Izmaksatais papildpensijas kapitals: (34 643) (21 414)
- Izmaksas personam, kas sasniegusas Pensiju plana noteikto
pensijas vecumu (30 809) (20 578)
- Izmaksas mantiniekiem sakara ar Pensiju plana dalibnieku navi
(3 834) (836)
Neto aktivu pieaugums iemaksu un izmaksu rezultata 52 558 28913
leguldijumu darbibas rezultats
Procentu ienakumi 11 1792 7142
Dividendes 8 704 2119
Kopa ienakumi 10 496 9261
Administrativie izdevumi 12 (7 897) (7 101)
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi 13 (4 543) (7 917)
Kopa izdevumi (12 440) (15 018)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 14 34619 (1 203)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 15 60 079 (31 394)
leguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums 94 698 (32 597)
Pensiju plana darbibas rezultats 92 754 (38 354)
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata gada 145 312 (9 441)
Pensiju plana neto aktivi parskata perioda beigas 817 849 672 537
Pensiju plana dalu skaits parskata gada sakuma 357 137 342 318
Pensiju plana dalu skaits parskata gada beigas 383 495 357 137
Neto aktivi uz vienu Pensiju plana dalu parskata gada sakuma 1.8831373 1.9922360
Neto aktivi uz vienu Pensiju plana dalu parskata gada beigas 2.1326192  1.8831373

Pielikumi no 12. lldz 36. lapai ir 1 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finansu parskatu no 9. I[dz 36. lapai ir apstiprinajusi akciju sabiedribas "INVL atklatais pensiju fonds"

valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Gunita Misina
Valdes priekSsédétajs Valdes locekle

2020. gada 30. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Naudas pliusmas parskats

2019 2018
Pielikums EUR EUR
Naudas plisma no pamatdarbibas
Parskata gada pelna/ (zaudé&jumi) 92 754 (38 354)
Korekcijas:
Aprékinatie procenti (2 792) (7 142)
Aprékinatas dividendes (8 704) (2 119)
Naudas Iidzeklu pieaugums/ (samazinajums)
pamatdarbibas rezultata pirms izmainam aktivos un
saistibas 82 258 (47 615)
Neto izmainas Paréjas saistibas 502 (356)
Neto izmainas FinanSu aktivos, kas novértéti patiesaja
vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina (258 185) 111 959
Bruto pamatdarbibas naudas plisma (175 425) 63 988
Sanemtie procentu ienakumi 6 361 7 645
Sanemtas dividendes 8 704 2119
Naudas Iidzek|u (samazinajums)/ pieaugums
pamatdarbibas rezultata (160 360) 73 752
Naudas plisma finansésanas darbibas rezultata
No darba devéjiem sanemtas naudas summas 7157 5592
No dalibniekiem sanemtas naudas summas 57 045 45 537
No citiem pensiju fondiem sanemtas naudas summas 15 856 -
Parskaitijumi no citiem Pensiju planiem 12 334 -
Pensiju plana dalibniekiem izmaksatas summas (34 643) (21 414)
Parskaitijumi uz citiem pensiju fondiem (5191) (802)
Naudas Iidzeklu pieaugums finanséSanas darbibas
rezultata 52 558 28 913
Naudas I1dzek|u (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda (107 802) 102 665
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 137 729 35 064
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 4 29 927 137 729

Pielikumi no 12. I1dz 36. lapai ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

So finandu parskatu no 9. Iidz 36. lapai ir apstiprinajusi akciju sabiedribas "INVL atklatais pensiju

fonds" valde un valdes varda to parakstijusi:

Andrejs Martinovs Gunita Misina
Valdes priek§sédétajs Valdes locekle

2020. gada 30. aprilt

SIS DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Pielikums
1. Vispariga informacija par Pensiju planu

Pensiju plans "INVL Klasika" (turpmak teksta - Pensiju plans) ir registréts 2008. gada 7. marta. Pensiju
plana nosaukums [1dz 2018. gada 20. novembrim bija Pensiju plans "Saule - Sabalansétais". Pensiju plans
ir noteikto iemaksu Pensiju plans, kas neparedz garantétu iendkumu un biometrisko risku segumu. Pensiju
plans ir paredzéts papildpensijas kapitala uzkrasanai, un taja uz lilguma pamata iemaksas var veikt jebkura
fiziska vai juridiska persona savu darbinieku laba. Papildus informacija ir uzradita Pensiju plana zinojuma.

Pensiju plans nav juridiska persona un tas nav emitéjis paSu kapitala akcijas vai dalas. Pensiju plana
dzéSamas dalas netiek kotétas birza un publiski tirgotas.

Pensiju plana vadibu veic AS "INVL atklatais pensiju fonds" (turpmak teksta - Fonds). 2019. gada Fonds
piedavaja saviem klientiem seSus noteikto iemaksu pensiju planus ar atSkirigu lidzeklu ieguldiSanas politiku
- "INVL Klasika", "INVL Komforts 53+", "INVL Ekstra 47+", "INVL Maksimalais 16+", "Jdra - Aktivais" un
"INVL Konservativais 58+".

Pensiju planu Itdzeklu parvalditajs ir leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "INVL Asset Management”,
juridiskad adrese: Elizabetes iela 10B-1, Riga, LV-1010. leguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldisana
atrodas ar1 sekojosi Fondéto pensiju sisttmas ieguldijumu plani: leguldijumu plans "INVL Maksimalais
16+", leguldijumu plans "INVL Ekstra 47+", leguldijumu plans "INVL Komforts 53+" un leguldijumu plans
"INVL Konservativais 58+".

Pensiju plana lidzek|u turétajbanka ir AS "SEB banka", juridiska adrese: Meistaru iela 1, Valdlauci, Kekavas
pagasts, Kekavas novads, LV-1076.

2. Gramatvedibas uzskaites un novértésanas principi
2.1. Parskata sagatavo$anas pamats

Finan8u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu
parskatu standartiem (SFPS), ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi “Privato
pensiju fondu gada parskata sagatavosanas normativie noteikumi”.

Finan8u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas iegades vértibas uzskaites principu, kas modificéts,
parvértéjot patiesaja vértiba novértétos finanSu instrumentus ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.

FinanSu parskati sagatavoti, balstoties uz uzskaites politikas péctecibas principu, ar ko izprot kartéja
perioda finanSu parskatu sagatavoSana pielietoto gramatvedibas principu atbilstibu iepriekS€ja perioda
izmantotajiem principiem, iznemot gramatvedibas politikas izmainas, kas minétas 2.2 un 2.3. punktos.

Finansu parskatad par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir art
Pensiju plana funkcionala valdta.

2.2. Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Finan8u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (SFPS). Nemot véra Eiropas Savienibas apstiprina$anas proceduru, $aja pielikuma ir
atspoguloti arT standarti un interpretacijas, kas nav apstiprinati pieméro$anai Eiropas Savieniba, jo Siem
standartiem un interpretacijam var bat ietekme uz Plana finanSu parskatiem nakamajos periodos, ja tie tiek
apstiprinati. Visi raditaji finanSu parskatos ir noradrti Latvijas oficialaja valata (EUR), ja nav noradits citadi.

2.3. Jauni standarti un interpretacijas
Jauni standarti un interpretacijas, kas stajusies spéka Saja parskata gada

Pensiju plans ir pienémis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no
tiem izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuri sakotnéji japieméro parskata gada, kas sakas 2019.
gada 1. janvarT vai vélak, un kas nekada veida nav ietekméjusi Sos finansu parskatus:

* 16. SFPS “Noma”

« 23. SFPIK “Nenoteiktiba lenakuma nodokla uzskaité”,
* Grozijumi 9. SFPS “Finansu instrumenti” — PriekSapmaksas instrumenti ar negativo kompensaciju,

* Grozijumi 28. SGS *“Asociétie uznémumi un kopuznémumi” — ligtermina ieguldijumi asociétajos
uznémumos un kopuznémumos,

* Grozijumi 19. SGS “Darbinieku labumi” — Plana grozijumi, ierobeZojumi vai norékini, un

« [kgadégjie SFPS uzlabojumi 2017.
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Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Pielikums (turpinajums)
2.3. Jauni standarti un interpretacijas (turpinajums)

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, kas sakotnéji japieméro parskata gados, kas
sakas péc 2019. gada 1. janvara, vai ari nav pienemti lietoSanai Eiropas Savieniba:

* Grozijumi 3. SFPS “Biznesa apvieno$ana” — Biznesa definicija (spéka parskata periodiem, kas sakas
2020. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

* Grozijumi 1. SGS “Finansu parskatu uzradiSana” un 8. SGS “Gramatvedibas politikas, gramatvedibas
apléSu izmainas un klidas” — Batiskuma definicija (spéka parskata periodiem, kas sakas 2020. gada 1.
janvart vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

* Grozijumi 10. SFPS “Konsolidétie finanSu parskati” un 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” —
PardoSanas vai aktivu nodoSanas darijumi starp investoru un ta asociéto uznémumu vai kopuznémumu
(speka stasanas datums Sobrid nav noteikts, pagaidam nav pienemti ES).

Fonda vadiba ir pienémusi Iemumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka stasanas
datuma. Fonda vadiba uzskata, ka jaunu standartu, grozijumu un interpretaciju ievieSanai nav un nebis
batiskas ietekmes uz Pensiju plana finansu parskatiem to ievieSanas gada.

2.4. Finansu instrumenti
Sakotnéja atzisana un novértésana

Finansu aktivi un finan$u saistibas tiek atzitas neto aktivu parskata datuma, kad attiecigd instrumenta
[lguma nosacijumi ir kluvusi saistoSi Pensiju planam.

Finan3u aktivi vai finan8u saistibas tiek sakotng&ji novértéti patiesaja vértiba, pieskaitot darjjuma izmaksas,
kas tieSi saistitas ar finanSu aktivu vai finanSu saistibu iegadi, iznemot, ja finansu aktivi vai finansu
saistibas klasificéti kd patiesaja vertiba novertéti finandu aktivi vai finanSu saistibas ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&umu aprékina. Finandu aktivu vai saistibu, kas tiek novértétas patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnd vai zaud&umos, darfjumu izmaksas tiek atzitas pelna vai zaud&jumos. Péc
sakotngjas atziSanas finandu aktiviem, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba, tiek atziti paredzamie
kreditzaudéjumi, ka rezultata kreditzaudejumi tiek atziti pelna vai zaudéjumos, kad aktivs ir tikko atzits.

Ja finanSu aktivu un finansu saistibu patiesa vértiba atSkiras no darjjuma cenas sakotnéjas atziSanas bridr,
Pensiju plans atzist starpibu $adi:

Ja patieso veértibu var noteikt izmantojot identiska aktiva vai saistibu aktiva tirgd kotétu cenu (t.i, 1. Tmena
patiesas vértibas hierarhija) vai pamatojoties uz vértéSanas panémienu, kas izmanto tikai novérojamus
tirgus datus, starpiba tiek atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina.

Visos paréjos gadijumos starpiba tiek atlikta un atlikto pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu atziSanas
termin$ tiek noteikts individuali. Tie var tikt amortizéti instrumenta darbibas laika, atlikti "dz bridim, kad
instrumenta patieso vértibu var noteikt, izmantojot novérojamus tirgus datus, vai realizacijas bridr.

2.4. Finansu instrumenti
Klasifikacija

FinanSu aktivi sakotnéjas atziSanas bridT tiek klasificéti viena no $adam kategorijam:
« Finansu aktivi, kas novertéti amortizétaja iegades vértiba (Al);
« Finan3u aktivi, kas novertéti patiesaja veértiba ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos (PVPZA);

Finan$u aktivu atziSana un klasifikacija augstak minétajas kategorijas balstas uz abiem zemak noradritajiem
faktoriem:

» Sabiedribas izvéléto biznesa modeli finansu aktivu parvaldisana;

« Finans$u aktiva ligumiskas naudas plismas pazimém.

Finan3u aktivu novérté amortizétajas izmaksas, ja ir izpilditi $adi divi nosacijumi:

» FinanSu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir turét finansu aktivus, lai
iekasétu llgumiskas naudas plismas, un

 Finan3u aktiva Iigumiskie noteikumi paredz naudas plismas, ko veido vienigi pamatsummas un procentu
maksajumi.
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Pielikums (turpinajums)
2.4. Finansu instrumenti (turpinajums)
Klasifikacija (turpinajums)

FinanSu aktivu novérté patiesaja vértiba ar vértibas izmainu atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina,
ja ir izpilditi sekojoSie nosactjumi:

« Finan8u aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir realizét naudas plismas,
veicot instrumenta aktivu pirk8anu un pardoSanu pamatojoties uz to patieso vértibu;

« Atvasinatais finanSu instruments tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir gat
pelnu no atvasinata instrumenta vértibas izmainam atbilstosi attiecigd mainiga lieluma izmainam (procentu
likmes, finanSu instrumenta cenas, preces cenas, valltas kursa, cenu vai likmju indeksa, kreditreitinga vai
kredttu indeksa, vai cita mainiga lieluma);

* Finansu aktivi to sakotnéjas atziSanas bridi neatsaucami tika noteikti, ka tadi, kuru patiesas vértibas
izmainas atzist pelnas vai zaud&umu aprékina, ja tadéjadi tiks novérsta vai ievérojami samazinata
novértéSanas vai atzisanas nekonsekvence, un tas ir stingri pamatots.

Prasibas pret kreditiestadém, terminnoguldijumi un debitoru paradi ietver ligumiskas naudas plismas
pazimes, ko veido vienigi pamatsumma un procentu maksajumi, Iildz ar ko tiek novértéti amortizétaja
iegades vertiba.

Amortizéta vértiba un efektiva procentu likme

Amortizéta vértiba tiek aprékinata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Prémijas un diskonti,
ieklaujot sakotnéjas darfjuma izmaksas, tiek ieklauti saistitd finanSu instrumenta uzskaites vértiba un
amortizéti, pamatojoties uz finansu instrumenta efektivo procentu likmi.

Efektiva procentu likme ir likme, kas precizi diskonté apléstos nakotnes naudas maksajumus vai
ienémumus no paredzama finanSu aktiva vai finanSu saistibu ilguma Iidz finanSu aktiva bruto uzskaites
vértibai (t.i, tas amortizétajai paSizmaksai pirms vértibas samazind$anas veértibas samazindjuma) vai
amortizétajam finanSu saistibu izmaksam. Aprékina netiek nemti véra paredzamie kreditu zaud&jumi un
ietver darfjumu izmaksas, prémijas vai atlaides un maksas, kas ir faktiskas procentu likmes neatnemama
sastavdala, pieméram, sakotn&jas maksas.

Kad Pensiju plans parskata nakotnes naudas plismu apléses, attiecigo finanSu aktivu vai finanSu saistibu
uzskaites vértibu korigé, lai atspogulotu jauno novértgjumu, kas diskontéts, izmantojot sakotn&jo efektivo
procentu likmi. Visas izmainas tiek atzitas pelna vai zaudéjumos.

Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Atvasinatie finansu instrumenti

Atvasinatie finanSu instrumenti ieklauj valitas mijmainas, birZa netirgotus nakotnes ligumus un birza
tirgotus nakotnes ligumus.

Atvasinatie finanSu instrumenti sakotnéji tiek atziti to patiesaja vértiba datuma, kura noslégts atvasinatais
llgums, un turpmak tiek parvértéti to patiesaja vértiba. Visi atvasinatie finanSu instrumenti tiek atspoguloti
ka aktivi, ja to patiesa vértiba ir pozitiva, vai ka pasivi, ja to patiesa vértiba ir negativa.

Izmainas atvasinato finanSu instrumentu patiesaja vértiba tiek atzitas visaptveroSo iendkumu parskata
perioda, kura tas ir radusas.
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2.4. Finansu instrumenti (turpinajums)

Finansu aktivi un finansu saistibas, kas novértéti amortizétaja vértiba

FinanSu aktivu vai saistibas sakotnéji novérté to patiesaja vértiba, plus finansu aktiva vai saistibu
gadijuma, kas nav novértéts patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, darfjuma
izmaksas, kas ir tiesi attiecinamas uz finansu aktiva vai saistibu iegadi vai emisiju.

Péc sakotnéjas atziSanas finanSu aktivi, tostarp atvasinatie instrumenti, kas ir aktivi, tiek noveértéti to
patiesaja vértiba, bez jebkadiem atskaitijumiem par darfjuma izmaksam, kas var rasties, tos pardodot vai
citadi atsavinot, iznemot:

« debitoru paradi, kas tiek novértéti amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi.

Visas finanSu saistibas, iznemot tas, kas atzitas patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina, un finanSu saistibas, kas rodas, ja finansu aktiva, kas uzradits patiesaja vértiba, parvedums
nekvalificgjas ka atziSanas partrauk$ana, tiek novértétas amortizétaja iegades vértiba. Amortizéta vértiba
tiek aprékinata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Prémijas un atlaides, ieskaitot sakotnéjas
darfjumu izmaksas, tiek ieklautas saistita instrumenta uzskaites vértiba un amortizétas, pamatojoties uz
instrumenta efektivo procentu likmi.

Finansu aktivi, kas novértéti amortizétaja vértiba

Prasibas pret centralajam bankam, prasibas pret finanSu institicijam tiek klasificéti ka finanSu aktivi, kas
novértéti amortizétaja iegades vértiba, ja tiek ieveroti Sadi kritériji:

- tie tiek turéti uznémeéjdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir sasniegts, iekaséjot ligumiskas naudas
plismas (“Turéts, lai iekasétu” biznesa modelis);

* to hgumiskas naudas plismas veido tikai pamatsummas un procentu maksajumi par atlikuSo
pamatsummu;

Pensiju plans to sakotnéja atziSanas bridi nenosaka ka patiesaja vértiba noveértétus finansu aktivus ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos.

FinanSu aktivi, kas atbilst iepriek§ minétajiem kritérijiem, tiek novertéti amortizétaja iegades vértiba un uz
tiem attiecas 9. SFPS vértibas samazina$anas modelis.

Finansu saistibas, kas novértétas amortizétaja vértiba

Visas finanSu saistibas sakotnéji tiek atzitas patiesaja vértiba, un aizdevumu un aiznémumu gadijuma,
atskaitot tieSi attiecinamas darfjumu izmaksas. Péc sakotnéjas atziSanas procentus neso$as finansu
saistibas tiek atzitas amortizétaja iegades vertiba, izmantojot EPL metodi. Pelna vai zaudéjumi tiek atziti
pelna vai zaudéjumos, kad saistibu atzi8ana tiek partraukta, ka arT izmantojot EPL metodi. Amortizéta
iegades vertiba tiek aprékinata, nemot véra visas iegades atlaides vai prémijas, ka arT maksas vai
izmaksas, kas ir neatnemama EPL sastavdala. EPL amortizacija tiek ieklauta pelnas vai zaud&umu
aprékina ka neto procentu ienakumi.

2.5. Finansu instrumentu novértéSana patiesaja vertiba

Patiesa vértiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardoSanu vai samaksata nododot saistibas, darfjuma
starp tirgus daltbniekiem novértéSanas datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Pensiju plans noveérté finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgh noteiktas
finanSu instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja cenas taja ir viegli un regulari pieejamas un
atspogulo patiesos un regularos tirgus dartjumus, kas veikti saskana ar briva tirgus principiem.

Ja finandu instrumenta tirgus nav aktivs, Pensiju plans nosaka patieso vértibu, izmantojot kadu no
vértéSanas panémieniem. VértéSanas panémieni ietver jaundko starp informétam, ieinteresétam pusém
dartjumu nosacijumiem atbilstoSu tirgus darfjumu informaciju (ja tdda pieejama); cita finanSu instrumenta,
kas batiba ir tads pats, pasreizéjas patiesas vértibas izmantoSanu, diskontétu naudas plismu analizes un
iespé&jas ligumu cenu noteik8anas modelu izmantoSanu.
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2.5. Finansu instrumentu novértésana patiesaja vértiba (turpinajums)

Izvéletaja vértéSanas panémiena tiek izmantoti péc iesp&jas vairdk tirgus dati, péc iespéjas mazaka
palaviba uz Pensiju plana specifiskajiem datiem, tiek ietverti visi faktori, ko tirgus dalibnieki apsvértu,
nosakot instrumenta cenu, un kas atbilst pienemtajai finansu instrumentu cenas noteikSanas ekonomiskajai
metodikai. VértéSana izmantotie dati patiesi atspogulo tirgus prognozes un finansu instrumentam piemitosa
riska atdeves faktoru novértéjumu. Pensiju plans periodiski parskata vértéSanas panémienus un parbauda
to derigumu, izmantojot cenas pédéjos tirgus darijumos ar tadiem pasiem finanSu instrumentiem vai
pamatojoties uz citiem pieejamiem tirgus datiem.

Sakotnéja atzisana vislabakais finansSu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i.,
dotas vai sanemtas atlidzibas patiesa vértiba, ja vien par $a instrumenta patieso vértibu neliecina
salidzinajums ar citiem pasreiz&jiem tirgus darijjumiem ar to pasu instrumentu (t. i., bez modifikacijam vai
parstrukturizacijas) vai balstas uz vértéSanas panémienu, kura mainigie faktori ietver tikai tirgu datus.

Kad pie sakotnéjas atziSanas darijuma cena ir vislabakais tirgus vértibas pieradijums, finanSu instruments
tiek sakotnéji atzits dartjuma cena un starpiba starp $o cenu un vértibu, kas sakotn&ji iegita no vértéSanas
modela, péc tam tiek atzita visaptveroSo ienakumu parskata atkariba no darjjuma individualajiem faktiem
un apstakliem, bet ne vélak ka tad, kad vértibu pilniba pamato tirgus dati vai arT darfjums ir pabeigts.

Aktivi un garas pozicijas tiek novértétas, atsaucoties uz solito cenu (bid price) parskata datuma; saistibas
un Tsas pozicijas tiek novértétas, atsaucoties uz prasito cenu (asking price). Kad Pensiju planam ir
pozicijas, kas savstarpéji izslédz riskus, vidéjas tirgus cenas tiek izmantotas, lai aprékinatu savstarpéji
izsledzoSas riska pozicijas un solitds un prasitds cenas labojumi tiek pieméroti tikai tirajai atklatajai
pozicijai, ja nepiecieSams. Patiesas vértibas atspogulo finandu instrumenta kreditrisku un ietver korekcijas,
kuras nemts véra darfjuma puses kreditrisks, ja nepiecieSsams. Patiesas vértibas apléses, ko iegust no
modeliem, tiek korigétas, nemot véra citus faktorus, pieméram, likviditates risku vai modela neskaidribas,
tada mera, par kadu Pensiju plans uzskata, ka ar Pensiju planu nesaistits tirgus dalibnieks nemtu tos vera,
nosakot darfjuma cenu.

Vairakas Pensiju plana gramatvedibas uzskaites politikas pieprasa finanSu aktivu un saistibu patiesas
vértibas noteikS8anu. Patiesds vértibas noteikSanai ir izmantotas turpmak aprakstitdas metodes. Ja
nepiecieSams, pladaka informacija par pienémumiem, kas izdariti patiesas vértibas noteikana, ir uzradtti
attiecigajas finan$u parskata piezimés.

2.6. Apléses un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, vadibai ir
nepiecieSams izdarit spriedumus, apléses un pienémumus, kuri ietekmé gramatvedibas uzskaites politikas
pieméroSanu un uzskaititas aktivu un saistibu summas, ien@émumus un izdevumus. ApléSu un ar tam
saistito pienémumu pamata ir vésturiskd pieredze un dazadi paréjie faktori, kuri tiek uzskatiti par
sapratigiem attiecigajos apstaklos un kuru rezultats veido pamatu Iémumu pienemsSanai par aktivu un
saistibu finanSu stavokla parskata vértibu, kuru nav iespéjams noteikt, izmantojot citus avotus. Patiesie
rezultati var atSkirties no STm aplésém.

Apléses un ar tam saistitie pienémumi tiek regulari parbaudtti. Izmainas gramatvedibas aplésés tiek atzitas
taja perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmainas ietekmé tikai attiecigo periodu, vai art
perioda, kad apléses tiek parskatitas, un nakamajos periodos, ja izmainas ietekmé gan kartéjo, gan
nakamos periodus.

Apléses un spriedumi par patiesas vértibas noteikSanu (skatit art 2.5. pielikumu) un zaudéumiem no
vértibas samazinasanas (skatit ar 2.7. pielikumu) ir Pensiju plana vissvarigakas gramatvedibas apléses.

2.7. Finansu aktivu vértibas samazinasanas

Uz 8adiem finanSu instrumentiem attiecas 9. SFPS vértibas samazinaSanas prasibas:
« finansu akftivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba.

Finan8u instrumentiem, kas ietilpst vértibas samazinaSanas modela darbibas joma, zaudéjumu atlidziba
par paredzamajiem kreditu zaudé&jumiem tiek aprékinata Sadi:
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Pielikums (turpinajums)
2.7. Finansu aktivu vértibas samazinasanas (turpinajums)

+ FinanSu instrumenti bez bdtiska kreditriska pieauguma kop$ sakotnéjas atziSanas (vai finanSu
instrumenti, kuriem tiek uzskatits, ka tiem ir zems kreditrisks) — paredzamie kreditzaudé&jumi tiek aprékinati
par summu, kas atbilst 12 méneSu paredzamajiem kredTtu zaud&jumiem,

« Finandu instrumenti bez vértibas samazinasanas, bet ar batisku kreditriska pieaugumu kop$ sakotnéjas
atziSanas paredzamie kreditzaudéjumi tiek aprékinati par summu, kas vienada ar paredzamajiem
kreditzaudéjumiem miza laika,

» Finansu instrumenti ar vértibas samazinaSanos - paredzamie kreditzaud&jumiem tiek aprékinati tada
apmeéra, kas vienads ar paredzamajiem kreditzaud&jumiem maza laika.

Kreditzaud&jumi ir starpiba starp visdm liguma noteiktajam naudas plismam, kas ir jaatmaksa saskana ar
lflgumu, un visam naudas plismam, kuras Pensiju plans plano sanemt (t.i., visiem naudas iztrikumiem),
diskontéjot ar sakotn&jo efektivo procentu likmi (vai kredita korigéto efektivo procentu likmi par finanSu
aktiviem, kas iegadati vai izdoti ar vértibas samazinaSanos). Pensiju plans novérté naudas plismas, nemot
véra visus finansSu instrumenta Iligumiskos nosacijumus (pieméram, priekS8apmaksas, pagarinasanu,
pardo$anas un lidzigas iespé&jas), izmantojot paredzamo &7 finandu instrumenta darbibas laiku. Sis naudas
plismas ietver naudas plismas, kas rodas, pardodot nodros$indjumu vai citus kredita uzlabojumus, kas ir
neatnemama liguma noteikumu sastavdala.

Pensiju plans katra parskata datuma novérté, vai finansu instrumenta kreditrisks kop$ sakotnéjas atziSanas
ir ievérojami palielinajies, analizéjot saistibu nepildiSanas riska izmainas finanSu instrumenta paredzamaja
darbibas laika.

Lai veiktu $So novértéjumu, Pensiju plans salidzina finanSu instrumenta saistibu neizpildes risku parskata
datuma ar finanSu instrumenta saistibu neizpildes risku ta sakotné&jas atziSanas bridi, nemot véra atbilstoSu
un pamatotu informaciju, kas ir pieejama bez nevajadzigdam izmaksam vai piepiles, kas liecinatu par
batisku kreditriska palielinaSanos kop$ sakotnéjas atziSanas.

« batiskas emitenta vai aiznéméja finansialas gratibas;

« [lguma parkapums, pieméram, saistibu neizpilde vai kavéjums;

* aiznémeéja aizdevejs (-i) ekonomisku vai lTlgumisku iemeslu dél, kas saistiti ar aiznémeja finansialajam
gratibam, pieSkirusi aiznéméjam koncesiju (-as), ko aizdevéjs (-i) citadi neizskatitu;

« ir iespéjams, ka aiznémeéjs bankrotés vai sagaidama ta finansu reorganizacija;

« aktiva tirgus izzu$ana finanSu aktivam finansialu gratibu dél; vai

« finanSu aktiva pirkSana vai iegade ar lielu atlaidi, kas atspogulo raduSos kreditzaud&jumus.

lespéjams, ka nevar identificét vienu atseviSku notikumu - ta vieta vairaku notikumu kopéjais efekts varétu
izraistt finanSu aktiva vértibas samazinasanos.

Paredzamo kreditzaudé&jumu novértéSanas process ir iedalits tris posmos:

1. posms - finanSu instrumenti, kuriem nav konstatéta batiska kreditriska palielinaSanas kop$ to sakotnéjas
atziSanas, jo:

* nav sagaidamas problémas ar darfjumu partnera saistibu izpildi attieciba uz naudas plismam, jo
pasreizéja un nakotnes naudas plisma ir pietiekama, lai pilditu saistibas;

« finanSu instrumenti ar zemu kredttrisku; finan$u instrumenta kredttrisks ir zems, ja finanSu instrumentam ir
zems saistibu neizpildes risks. Ja finanSu instrumentam aréja novértéjuma ir pieSkirta “ieguldijumu
kategorija” (t.i. BBB- un labaks), uzskata, ka tam ir zems kredttrisks.

2. posms — finan8u instrumenti, kuriem péc sakotnéjas atziSanas ir batiski palielindjies kreditrisks (ja vien
tiem nav zems kreditrisks vértéSanas datuma), bet tiem nav objektivu pierddijumu par vértibas
samazinasanos. Neatkarigi no ta, kada veida Pensiju plans novérté, vai kredtrisks ir batiski palielingjies, ja
finanSu instrumenta ligumisko maksajumu termina kavéjums parsniedz 30 dienas, tiek uzskatits, ka finansu
instrumenta kreditrisks ir batiski palielingjies.

3. posms - finanSu instrumenti, kuriem ir objektivi pieradijumi par vértibas samazindjumu novértésanas
datuma, t.i. tiem tiek konstatéta saistibu neizpilde un/vai pieskirts iendkumus neneso$a darijuma status.
Tiek uzskatits, ka saistibu neizpilde ir notikusi un finanSu instruments uzskatadms par iendkumus nenesosu,
ja:

« tie ir riska darTjumi, kuru izpildes termina kavéjums parsniedz 90 dienas;

« uzskatams, ka paradnieks bez nodrosindjuma realizéSanas, visticamak, nespés pilniba nokartot savas
kreditsaistibas neatkarigi no kavéto summu pastavésanas un no termina kavéjuma dienu skaita.

Kreditriska analize ir atspogulota 17. pielikuma. Visus norékinus par finanSu instrumentu iegadi un
pardoSanu parskata gada Pensiju plans ir sanémis bez kavéjumiem.
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2.8. Naudas vieniba un arvalstu valiitas parvértésana

Saja finangu parskata atspogulotie raditaji ir izteikti Latvijas oficialaja valita — eiro (EUR).

Darfjumi arvalstu valatas tiek parrékinati eiro péc darijuma diend spéka esosa kursa, kuru nosaka
pamatojoties uz Eiropas Centralo Banku sistémas un citu centralo banku saskanoSanas procediru un kur$
tiek publicéts Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Parskata perioda p&déja diena visi monetarie aktiva un pasiva posteni arvalstu valitas tika parrékinati eiro
péc likmes, kas publicéta Eiropas Centralas bankas interneta vietné.

Valata 31.12.2019

SEK 10.4468

Norékinu par arvalstu valitas veiktajiem darfjumiem un &arvalstu valltds nominéto monetaro aktivu un
saistibu vértibas parrékinasanas rezultatad gata arvalstu valitas pelna vai zaud&jumi tiek ieklauti attieciga
perioda neto aktivu kustibas parskata.

2.9. lenakumu un izdevumu atzi$ana

lendkumi un izdevumi, kas attiecas uz parskata periodu, tiek atspoguloti Pensiju plana ienakumu un
izdevumu parskata, piemérojot uzkrasanas principu, neatkarigi no to sanemsanas vai maksasanas datuma,
pielietojot efektivo procentu likmes metodi. lenakumi no dividendém tiek atzit bridi, kad rodas likumigas
tiesibas uz tam. Uzkrato ienakumu atspoguloSana iendkumu un izdevumu parskata notiek tikai tad, kad
nepastav Saubas par to sanemsanu.

2.10. lenakumu un izdevumu attiecinasana uz Pensiju plana dalibniekiem

Visus no Pensiju planu ieguldijumu darbibas raduSos iendkumus vai izdevumus, ka art citus ar Pensiju
planu administréSanu un darijjumiem saistitos iendkumus un/vai izdevumus proporcionali sadala
individualajiem Pensiju plana dalibniekiem atbilstosi to uzkrata papildpensijas kapitala lielumam.

2.11. Nauda un naudas ekvivalenti

Nauda un naudas ekvivalenti sastdv no prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Naudas plismas
parskats sagatavots péc netieSas metodes.

2.12. Izdevumi

Fonda administrativo izdevumu seg$anai Fonda atskaitljumi neparsniedz 0.99% (Iidz 2018. gada 25.
novembrim: 1%) no Pensiju plana aktivu vidéjas vértibas. Par Pensiju Plana lidzeklu parvaldiSanu Lidzeklu
parvalditajs sanem atlidzibu, kas maksimalaja apméra ir 0.5% (lidz 2018. gada 25. novembrim: 1%) gada
no Pensiju Plana aktivu vidéjas vértibas. Par Turétdjbankas funkciju veikS§anu Turétdjbanka sanem
athidzibu 0.1% (hdz 2018. gada 11. aprilim: 0.5%) apjoma no Pensiju plana vid&jiem aktiviem gada.
Atlidzibu par Pensiju plana administréSanu, parvaldiS8anu un Turétajbankas funkciju veikS§anu aprékina un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.

2.13. Nodoklu saistibas

Plans nav juridiska persona, tadeé| tas saskana ar Latvijas Republikas likumdo$anas prasibam nav
uznémumu ienakuma nodokla un pievienotas vértibas nodokla maksatajs.

2.14. Pensiju plana dalas

Pensiju sisttmas 3. imena pensiju planus administré Pensiju Fondi, kas ir atbildigi par dalibnieku pensijas
kapitala iemaksu registréSanu dalibnieka konta un to uzskaiti. Katram dalibniekam ir tiesibas izvéléties
Pensiju planu, kura uzkrat papildpensiju kapitalu. Daliba Pensiju sistémas 3. limena planos ir brivpratiga.
Uzsakt dalibu Pensiju plana var ierodoties Pensiju Fonda, noslédzot individualo vai kolektivas darbibas
lflgumu un veicot iemaksas dalibniekam pieskirtaja konta. Dalibnieki var sanemt uzkrato papildpensijas
kapitalu sasniedzot 55 gadu vecumu, iznemot gadijumus, ja Dalibnieka amats ir ieklauts saraksta ar
noteiktajam profesijam, kuram ir zemaks vecuma kritérijs saskana ar Latvijas Republikas Ministru kabineta
atbilstoSajiem noteikumiem. Dalibnieku uzkrato papildpensijas kapitalu var mantot.
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2.14. Pensiju plana dalas (turpinajums)

Lai nodroSinatu privato pensiju fondu shémas administréSanas procesu, Pensiju plana lidzekli tiek izteikti
Pensiju plana dzéSamas dalas (turpmak — Pensiju plana dalas). Pensiju plana dala ir Pensiju plana
iemaksato ldzek|u uzskaites vieniba, kas tiek izmantota darfjumos ar Siem [dzekliem. Pensiju plana dala
nav vértspapirs un ta nav ieklauta fondu birzu sarakstos.

Plana dalas vértiba mainas atkariba no Pensiju plana darbibas rezultdtiem. Katras darba dienas beigas
lidzeklu parvalditajs aprékina Pensiju plana lidzeklu vértibu un Pensiju plana dalas vértibu. Pensiju plana
dalas vertiba ir attieciba starp Pensiju plana I1dzeklu vértibu uz aprékina bridi un uz aprékina bridi registréto
Pensiju plana dalu skaitu. Pensiju plana dalas vértibu lieto Pensiju plana dalu skaita aprékinasanai un
dzésanai.

Pensiju Fonds nodroSina kontu uzskaiti elektroniska veida un So datu aizsardzibu saskana ar Fonda
informacijas aizsardzibas noteikumiem.

Dalibnieka individualaja kontd uzkratais Papildpensijas kapitals nevar klat par Lidzeklu parvalditaja,
Lidzek|u turétdja vai Darba devéja pasumu.

Tiesibas pieprasit sava pensijas kapitala izmaksu Dalibnieks ieglst pensijas vecuma sasniegSanas diena.
Par savu véléSanos sanemt Papildpensijas kapitalu dalibniekam ir jainformé Fonds, iesniedzot noteikta
parauga rakstveida pieprasijumu un uzrddot personu apliecinoSu dokumentu. Dalibnieka rikojums tiek
izpildits 1 ménesa laika péc iesnieguma sanemsanas. Dalibniekam ir tiesibas turpinat dalibu Pensiju plana
ar péc pensijas vecuma iestaSanas. Dalibniekam ir tiesibas jebkura bridi mainit Pensiju fondu vai Pensiju
planu visa kapitala uzkrasanas perioda.

Lidzeklu sanemSana un dzéSana tiek atspogulota neto aktivu kustibas parskatd ka darijumi ar Pensiju
plana dalam.

3. Informacija par riska parvaldisanu

Pensiju plans ir paklauts $adiem finanSu riskiem - likviditates risks, emitenta (darfjuma partnera) saistibu
neizpildes risks jeb kredttrisks, arvalstu valatas risks, procentu likmju risks un cenu svarstibu risks.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Pensiju plana ieguldijumi tiek diversificéti.

Pensiju plana finanSu risku novértéSanu veic Lidzeklu parvalditajs, kur§ informaciju risku novértéSanai
apkopo un iesniedz Fondam izskatiSanai un [émumu pienemsanai.

Lidzeklu parvalditdjs ik dienas veic ieguldijumu atbilstibas novértéS8anu Pensiju plana ieguldiSanas
noteikumiem, ka arl novérté Saja politka minéto risku ietekmi uz ieguldijumiem un sniedz Fondam
informaciju, izmantojot Politika aprakstitos kritérijus un Pensiju plana noteiktos limitus.

Risku parvaldes kontroli veic Fonds, pamatojoties uz Lidzeklu parvalditdja sniegto informaciju, ko
nodros$ina Parvalditaja izmantota riska vadibas sistéma. Ja tiek parkapti likumdoSana un normativajos
dokumentos noteiktie ierobezojumi, Parvalditajs nekavéjoties zino par to Fondam un veic visas darbibas
risku ietekmes samazinasanai.

Fonda valde iepazistas ar Parvalditdja parskatu par Pensiju plana aktivu ieguldijumu reizi ceturksni, lai
nodroSinatu, ka tiek ievéroti ieguldijumu droSibas, diversifikacijas, likviditates un kvalitates principi.
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3. Informacija par riska parvaldisanu (turpindjums)

Par risku tiek uzskatiti zaudéjumi, kas var rasties ieguldidanas rezultata. So risku parvaldidana aprakstita
Pensiju plana ieguldijumu politika.

Parskata perioda risku apjoms, kuri batiski ietekmé Pensiju plana darbibu, nav ievérojami mainijies.
FinanSu instrumenti Pensiju plana portfell tiek turéti nolika gdt regularus iendkumus no procentu
maksajumiem un dividendém, ka arT nolika git pelnu no to cenas pieauguma. Patiesa vértiba novértétie
finanSu instrumenti tiek novértéti to tirgus cena un, mainoties tirgus situacijai, var tikt pardoti.

Likviditates risks — nespéja noteikta laika perioda realizét kaddu no Pensiju plana aktiviem par pienemamu
cenu, vai arm nepietiekoSas naudas plismas rezultdtd nespé&ja maksat treSajam personam par
pakalpojumiem.

Likviditates risks tiek samazinats, pirms ieguldijumu veikSanas veicot atbilstoSu tirgus analizi, nodroSinot
ieguldijumu diversifikaciju, ka arT dalu Pensiju plana aktivu turot naudas lidzeklu veida, analiz&jot datus par
dalibnieku mainu un saistitam naudas plismam, ka arT veicot Pensiju plana dalibnieku un naudas plismas
prognozi. Risks tiek ierobezots pamata ieguldot finanSu instrumentos, kas ir ieklauti fondu birzu sarakstos.
18. pielikuma ir apkopota informacija par aktiviem péc atlikuSa ieguldijuma termina, kas aprékinats no
bilances datuma lidz noteiktajam dzéSanas terminam.

Cenu svarstibu risks — ieguldijumu cenu svarstibas tieSi ietekmé& Pensiju plana aktivu vértibu. Veicot
ieguldijumus, parvaldnieks nodroSina adekvatu ieguldijumu analizi un diversifikaciju dazados ieguldijumu
objektos, tadéjadi samazinot atseviSku aktivu iesp&jama cenas krituma negativo ietekmi. Parskata 17.
pielikuma tiek atspogulota 7. SFPS pieprasita Cenu risku jutiguma analize.

Atklato valdtas poziciju risks — Pensiju plana aktivi var tikt iegulditi arvalstu valatas nominétos finansu
instrumentos. Mainoties arvalstu valGtu kursiem attieciba pret eiro, Pensiju plana aktivu vértiba var vai nu
samazinaties, vai palielinaties. Parskata 17. pielikuma tiek atspogulota valdtas riska jutiguma analize.
Atklato valdtas poziciju risks tiek ierobezots, nosakot, ka arvalstu valGtds nominétos finansu instrumentos
var izvietot tikai ltdz 20 procentiem no Pensiju plana aktiviem. Pensiju plana aktivu izvietojums ar saistibam
nesaskanota viena valita nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem.

Procentu likmju svarstibu risks — mainoties tirgus procentu likmém var mainities Pensiju plana aktivu
vértiba, kas var negativi ietekmét Pensiju plana darbibas rezultdtus. Risks tiek ierobeZots, veicot
ieguldijumus finanSu instrumentos ar dazadu terminu Iidz dzé$anai.

Koncentracijas risks - jebkur$ riska darfjums vai riska darfjuma grupa, kuru dé| Pensiju planam varétu
rasties tadi zaudéjumi, kas var apdraudét Pensiju plana maksatspéju vai sp&ju turpinat darbibu.
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Pielikums (turpinajums)

Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

4. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2019 31.12.2018

Kreditiestade Valiita EUR EUR
AS SEB banka EUR 27 164 137 572
AS SEB banka SEK 2263 -
AS Swedbank EUR 500 157
Kopa 29 927 137 729

5. Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

2019. gada 31. decembrT Pensiju planam nav veikti ieguldijumi parada vértspapiros un citos vértspapiros

ar fiksétu ienakumu.

2018. gada 31. decembri

Attieciba

pret Pensiju

Emitenta leguldijuma plana

izcelsmes patiesa aktiviem

Emitenta nosaukums ISIN valsts Skaits vértiba EUR (procentos)
Valsts parada veértspapiri 136 149 697 22.22
Horvatijas valdibas obligacijas XS1028953989 Horvatija 53 59910 8.89
Meksikas valdibas obligacijas XS0916766057  Meksika 53 57 347 8.51
Rumanijas valdibas obligacijas XS1312891549 Rumanija 30 32 440 4.82
Komercsabiedribu parada vértspapiri 58 59 214 8.79
LIETUVOS ENERGIJA obligacijas XS1646530565 Lietuva 58 59 214 8.79
Kopa 194 208 911 31.01
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6. leguldijumu fondu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Pensiju planam ir 8adi Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu

aprékina:

2019. gada 31. decembri

Attieciba pret

Emitenta leguldijuma Pensiju plana
izcelsmes patiesa aktiviem
leguldijums ISIN valsts Skaits vértiba EUR (procentos)
leguldijumu fondi, kuri veic ieguldijumus akcijas 7 250 174 460 21.29
X FTSE EUROPE REAL ESTATE LU0489337690 Luksemburga 2 477 75 697 9.24
BNP P FTSE EPRA/NAREIT EURO LU0950381748 Luksemburga 4 665 53041 6.47
AMUNDI FTSE EPRA EUR RL EST LU1681039480 Luksemburga 108 45 722 5.58
leguldijumu fondi, kuri veic ieguldijumus obligacijas 16 729 392412 47.89
X GLOBAL GOV BOND 1D EUR LU0690964092 Luksemburga 329 72 216 8.81
X GLOBAL AGGREGATE SWAP
EUR LU0942970798 Luksemburga 3 219 71983 8.79
ISHARES JPM USD EM BND EUR-H IEOOB9M6RS56 Trija 730 69 540 8.49
UBS ETF USD EM SOVEREIGN EUR  LU1324516308 Luksemburga 4 459 57 555 7.02
ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEO0B9M6SJ31 Trija 488 51 260 6.26
ISHARES JPM USD EM BND UCITS
ETF IEOOBJ5JPH63 Trija 7242 38 604 471
INVL Global Emerging markets Bond
Subfund LTIFO0000666 Lietuva 262 31254 3.81
Kopa 23979 566 872 69.18
2018. gada 31. decembr1
Attieciba pret
Emitenta leguldijuma Pensiju plana
izcelsmes patiesa aktiviem
leguldijums ISIN valsts Skaits vértiba EUR (procentos)
leguldijumu fondi, kuri veic ieguldijumus akcijas 6 682 262 037 38.89
ISHARES CORE S&P 500 ETF GER  IEOOB5BMRO087 Trija 266 56 924 8.45
ISHARES CORE MSCI EM IMI USD
GER IEOOBKM4GZ66 Trija 2210 49 592 7.36
DBX MSCI USA INDEX ETF IEOOBJOKDROO Trija 837 49 122 7.29
ISHARES STOXX EUROPE 600 DE0002635307 Vacija 1438 47 684 7.08
SPDR RUSSELL 2000 US SM CAP
ETF IE00BJ38QD84 Trija 688 21 847 3.24
ISHARES CORE MSCI JAPAN UCIT
GER IEO0B4L5YX21 Trija 655 21 345 3.17
UBS ETF MSCI CANADA LU0446734872 Luksemburga 346 8 166 1.21
DBX S&P/ASX 200 UCITS ETF LU0328474803 Luksemburga 242 7 357 1.09
leguldijumu fondi, kuri veic ieguldijumus obligacijas 1401 55016 8.17
INVL Emerging Europe Bond Subfund ~ LTIFO0000468 Lietuva 1401 55 016 8.17
Kopa 8 083 317 053 47.06
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7. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu

2019. gada 31. decembrT Pensiju planam nav veikti ieguldijumi akcijas un citos vértspapiros ar nefiksétu

ienakumu.

2018. gada 31. decembri

Attieciba pret

Emitenta leguldijuma Pensiju plana
izcelsmes patiesa aktiviem
Emitenta nosaukums ISIN valsts Skaits vértiba EUR (procentos)
AS HansaMatrix LV0000101590 Latvija 1529 9 939 1.48
Kopa 1529 9 939 1.48
8. Alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas
2019. gada 31. decembri
Attieciba pret
Emitenta leguldijuma Pensiju plana
izcelsmes patiesa aktiviem
Emitenta nosaukums valsts Skaits vértiba EUR (procentos)
UAB "CAPITALICA BALTIC REAL
ESTATE FUND I" Lietuva 38 866 57 199 6.98
EASTNINE AB Zviedrija 3317 43 499 5.31
INVL BALTIC REAL ESTATE AB Lietuva 12 689 38 067 4.64
BALTIC HORIZON FUND Igaunija 26 907 36 271 4.43
EFTEN REAL ESTATE FUND llI Igaunija 1750 31325 3.82
SG Capital Partners Fund 1 KS Latvija 16 286 16 286 1.99
Kopa 99 815 222 647 27.17

2018. gada 31. decembrT Pensiju planam nav veikti ieguldijumi alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu

dalas.

9. Pargjas saistibas

31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR

Saistibas pret Fondu 686 577
Nepabeigtas iemaksas Pensiju plana 500 157
Saistibas pret lldzek|u parvalditaju 342 288
Saistibas pret [[dzeklu turétaju 69 58
Darijumu komisijas - 15
Kopa 1597 1095
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Pensiju plana "INVL Klasika
2019. gada parskats

Pielikums (turpinajums)
10. Pensiju plana dalibnieku iemaksas
31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Dalibnieku individualas iemaksas 28 531 22 757
Solidaritates nodokla dalas iemaksas 28 514 22 780
Kopa 57 045 45 537
11. Procentu ienakumi

2019 2018

EUR EUR
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 1792 7 142
Kopa 1792 7 142
12. Administrativie izdevumi
Atskaitljumi Fondam par Pensiju plana administréSanu* 7644 6 899
Atskaittjumi FKTK 253 202
Kopa 7 897 7101

* Pensiju plana parskata 2.12. pielikuma tiek atspogulotas izmainas Pensiju plana izdevumu apmériem.

13. leguldijumu parvaldisanas izdevumi

2019 2018
EUR EUR
Atlidziba par lidzeklu parvaldisanu** 3756 6 458
Atlidziba par ITdzeklu turéSanu™* 772 1451
Paréjie izdevumi 15 23
Kopa 4543 7932

** Pensiju plana parskata 2.12. pielikuma tiek atspogulotas izmainas Pensiju plana izdevumu apmériem.

14. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 689 482 79 370
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (649 164) (78 544)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums), kas

atzits iepriek$éjos parskata periodos (5699) (2 029)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 34619 (1 203)

leguldijumu iegades vértiba tiek izteikta Plana uzskaites valita péc iegades diena spéka esosa Eiropas
Centralas Bankas noteiktd valltas kursa, tadél realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums ietver
ieguldijuma valdtas kursa izmainas. 2018. un 2019. gada valdtas kursa svarstibas neietekméja realizéto
ieguldTjumu vértibas pieaugumu vai samazinajumu.

15. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem* (241) (8)

Finan3u aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaud&jumu aprékina 60 320 (31 386)
Parada vértspapri u.c. vértspapiri ar fiksétu ienakumu - (4 566)
leguldijumu fondu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri 33755 (24 313)
Akcijas un citi vértspaplri ar nefiksétu iendkumu - (2 507)
Alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas 26 565 -

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 60 079 (31394)

t.sk. arvalstu valatu parvertéSanas pelna 63 -

* Zaudéjumi no parvértéSanas saistiti ar postena parvértéSanu arvalstu valitas mainas kursa svarstibu
rezultata.
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Pensiju plana "INVL Klasika"

Pielikums (turpinajums)

2019. gada parskats

16. Pensiju plana aktivu un saistibu sadalijums péc valatam (EUR)

2019. gada 31. decembri EUR SEK Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 27 664 2263 29 927
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba
ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu 746 020 43 499 789 519
aprékina
leguldijumu fondu apliecibas 566 872 - 566 872
Alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas 179 148 43 499 222 647
Kopa aktivi 773 684 45762 819 446
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1 597) - (1 597)
Kopa saistibas (1 597) - (1 597)
Tira atklata pozicija 772 087 45 762 817 849
Uzskaites vertiba attieciba pret Pensiju plana
neto aktiviem (procentos) 94.40 5.60 100.00
2018. gada 31. decembri EUR USD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 137 729 - 137 729
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba
ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu 535903 - 535903
aprékina
Parada vértspapiri u.c. vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 208 911 - 208 911
leguldijumu fondu apliecibas 317 053 - 317 053
Akcijas 9939 - 9939
Kopa aktivi 673 632 - 673 632
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1 095) - (1 095)
Kopa saistibas (1 095) - (1 095)
Tira atklata pozicija 672 537 - 672 537
Uzskaites vértiba attieciba pret Pensiju plana
neto aktiviem (procentos) 100.00 - 100.00
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Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Pielikums (turpinajums)
17. Pensiju plana aktivu tirgus risku analize

Arvalstu valitu risks
Parskata perioda beigas 94.40% no Pensiju plana ltdzekliem bija iegulditi eiro finanSu instrumentos, ldz ar
to valatas kursu svartibam nav batiskas ietekmes uz Pensiju plana vértibu.

leguldiuma  31.12.2019 31.12.2018

valita EUR EUR
Uzskaites vértiba SEK 45762 -
letekme uz Neto aktivu vértibu +5% 2288 -
letekme uz Neto aktivu vértibu -5% (2 288) -
Procentuala ietekme uz Neto aktivu vértibu (+/-) 0.28% 0.00%
Kumulativais risks (%) 0.28% 0.00%

Kreditrisks

Kreditriska izveértéSanai tiek veikta atbilstoSa emitenta un valsts, kurd emitents veic savu saimniecisko
darbibu, risku analize, izvértgjot tadus faktorus ka emitenta kredttreitings, reputacija, kapitala izcelsmes
valsts. Zemak esoSaja tabuld aktivi ir sadaliti péc emitentu kreditreitingiem, kurus pieSkirusas
starptautiskas reitinga agentiras Fitch, Moody's un S&P.

Augsta lTmena reitings - Standart & Poor's (No AAA [1dz BBB- ieskaitot), Moody's (no Aaa lidz Baa3
ieskaitot), Fitch (no AAA lidz BBB- ieskaitot). Zema limena reitings - Standart & Poor's (No BB+ [idz D
ieskaitot), Moody's (no Ba1 ITdz C ieskaitot), Fitch (no BB+ I1dz D ieskaitot).

Gadijuma, ja kreditreitingu agentaru pieskirtie reitingi atSkiras, tiek nemts véra vidéjais svértais pieskirtais
kredttreitings no etalona agentiram (Moody’s Investors Service, S&P, Fitch Ratings).

Augsta Zema

limena limena Bez
2019. gada 31. decembri reitings reitings reitinga Kopa

EUR EUR EUR EUR

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 29 927 - - 29 927
leguldijumu fondu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - - 566 872 566 872
Alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas - - 222 647 222 647
Kopa aktivi 29 927 - 789 519 819 446

leguldijumiem kredttiestadés, kuru mates bankam ES valstis ir pieSkirti reitingi, tika piemérota to
kredttreitinga pakape. leguldijumu fondu apliecibam un alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalam
nav attiecigo oficidlo reitingu, bet minéto instrumentu kreditrisks tiek izvértéts, pielietojot parvaldnieka
iek$gji izstradatus vertéSanas panémienus. Visus norékinus par parada vértspapiriem, ieguldijumu fondu
apliecibam un alternativo ieguldTjumu fondu ieguldfjumu dalam parskata gada Pensiju plans ir sanémis bez
kavéjumiem.

Augsta Zema

limena limena Bez
2018. gada 31. decembri reitings reitings reitinga Kopa

EUR EUR EUR EUR

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 137 729 - - 137 729
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
iendkumu 149 001 59 910 - 208 911
leguldijumu fondu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - - 317 053 317 053
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu - - 9 939 9 939
Kopa aktivi 286 730 59 910 326 992 673 632
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Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Pielikums (turpinajums)

17. Pensiju plana aktivu tirgus risku analize (turpindjums)
Koncentracijas risks

Koncentracijas risks - jebkur$ riska darijums vai riska darijuma grupa, kuru dé| Pensiju planam varétu

rasties tadi zaudéjumi, kas var apdraudét Pensiju plana maksatspéju vai sp&ju turpinat darbibu.

Koncentracijas risks rodas no liela apméra riska darfjumiem ar klientiem vai savstarpéji saistitu klientu
grupam vai riska darfjumiem ar klientiem, kuru kreditsp&ju nosaka viens kopigs riska faktors (pieméram,
tautsaimniecibas nozare, Jeografiskais regions, valta, kreditriska mazinasanas instruments (vienveidigs

nodros$inajums vai viens nodrosinajuma deveéjs u.tml.)).

Parvalditaja noteikta valsts riska parvaldibas stratégija ir parvaldit to, nodroSinot optimalu lTdzsvaru starp
valsts risku un planoto ienesiguma Iimeni, maksimali pasargajot Pensiju planus no zaud&jumiem, kas var

rasties valsts riska ietekmes rezultata.

Aktivu un saistibu sadalifjums pa geografiskajiem regioniem 2019. gada 31. decembri

Parejas ES
Latvija valstis Kopa
EUR EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 29 927 - 29 927
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina 16 286 773 233 789 519
Kopa aktivi 46 213 773 233 819 446
Saistibas (1597) - (1 597)
Neto aktivi 44 616 773 233 817 849
Uzskaites vértiba attieciba pret Pensiju plana
neto aktiviem (procentos) 5.46 94.54 100.00
Aktivu un saistibu sadalijums pa geografiskajiem regioniem 2018. gada 31. decembri
Parejas ES
Latvija valstis  Citas valstis Kopa
EUR EUR EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 137 729 - - 137 729
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 9 939 468 617 57 347 535 903
Kopa aktivi 147 668 468 617 57 347 673 632
Saistibas (1 095) - - (1 095)
Neto aktivi 146 573 468 617 57 347 672 537
Uzskaites vértiba attieciba pret Pensiju plana
neto aktiviem (procentos) 21.79 69.68 8.53 100.00
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Pielikums (turpinajums)
17. Pensiju plana aktivu tirgus risku analize (turpindjums)

Procentu likmju risks
Parskata perioda beigads 100% no Pensiju plana Iidzekliem ir iegulditi finanSu instrumentos, kuriem nav
naudas plismas procentu likmju riska, [1dz ar to procentu likmju risku var uzskatit par nebdatisku.

Cenu svarstibu risks

Cenu svarstibu risks tieSi ietekmé Pensiju plana aktivu vértibu. Veicot ieguldijumus, Pensiju plana
parvaldnieks nodroSina adekvatu ieguldijumu analizi un diversifikaciju dazados ieguldijumu objektos,
tadéjadi samazinot atsevisku akfivu iesp&jama cenas krituma negativo ietekmi. Parskata perioda beigas
87.38% no Pensiju plana lidzekliem bija ieguldtti finandu instrumentos, kas paklauti cenu riskam.

Cenu svarstibu riska novértéjums izmantojot ilgtermina (5 gadu periods I1dz 28.04.2020) sintétisko radrtaju
ka jutiguma ietekmes faktoru:

Riskam paklauto Finandu
instrumentu veids  31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Uzskaites vertiba leguldijumu fondi 566 872 317 053
Uzskaites vértiba Alternativo ieguldijumu fondi* 149 162 -
Uzskaites vertiba Akcijas - 9939
letekme uz Neto aktivu vértibu +6.98% 49 979 22 824
letekme uz Neto aktivu vértibu -6.98% (49 979) (22 824)
Procentuala ietekme uz Neto aktivu vértibu (+/-) 6.11% 3.39%
Kumulativais risks (%) 6.11% 3.39%

Cenu svarstibu riska noveértéjums izmantojot Tstermina (no 31.12.2019 Iidz 28.04.2020) sintétisko raditaju
ka jutiguma ietekmes faktoru:

Riskam paklauto Finandu
instrumentu veids  31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Uzskaites vértiba leguldijumu fondi 566 872 317 053
Uzskaites vértiba Alternativo ieguldijumu fondi* 149 162 -
Uzskaites vértiba Akcijas - 9939
letekme uz Neto aktivu vértibu +20.48% 146 644 66 968
letekme uz Neto aktivu vértibu -20.48% (146 644) (66 968)
Procentuala ietekme uz Neto aktivu vértibu (+/- ) 17.93% 9.96%
Kumulativais risks (%) 17.93% 9.96%

* Seit ieklauti tikai patiesas vértibas 1.limena aktivi (atbilstosi 20.pielikumam).
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Pielikums (turpinajums)

18. Pensiju plana aktivu un saistibu terminstruktura
Pensiju plana likviditates riska parvaldibas stratégijas mérkis ir nepiecieSama likviditates ITmena
nodro$indSana, sasniedzot Pensiju plana darbibai atbilstoSu, optimalo lidzsvaru starp ienesigumu un
risku, saskana ar noteiktajiem risku vadibas pamatprincipiem. Pensiju plans uznemas likviditates risku
noteikto limitu un ierobeZojumu ietvaros.

Ar atlikuSo atmaksas vai dzéSanas terminu

No 3 mén. No 5
Uz pieprasi- Lidz 3 ldz1 No1hdz3 No3hdz5 gadiem un

31.12.2019 jumu meén. gadam gadiem gadiem bez termina Kopa

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadém 29 927 - - - - - 29 927
Alternativo ieguldijumu
fondu ieguldijumu
dalas* 149 162 - - - - 73485 222647
leguldijumu fondi** 566 872 - - - - - 566872
Kopa aktivi 745 961 - - - - 73485 819446
Saistibas
Paréjas saistibas (1597) - - - - - (1 597)
Kopa saistibas (1597) - - - - - (1 597)
Neto aktivi 744 364 - - - - 73485 817 849
Saistibas izmaksat
uzkrato papildpensijas
kapitalu Pensiju plana
dalibniekiem™** (278 452) (8094) (21160) (58192) (58597) (393 354) (817 849)
Tira pozicija 465912 (8094) (21160) (58192) (58597) (319 869) -

* Alternativo ieguldijumu fondu ieguldljumu dalas ieklautas termind I[dz 1 ménesim, ja fonda
ieguldijumu dalas tiek tirgotas birza un tas var tikt pardotas 1sa laika perioda.

Alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas ieklautas termina no 5 gadiem, jo fondu dalas nav
registrétas birza vai kada publiskaja tirdzniecibas iestadé un to pardo$ana pirms fonda darbibas
termina beigdm ir iesp&jama tikai privata darjjuma ietvaros un var tikt saistita ar batiskiem zaudé&jumiem
salidzinot ar uzskaites cenu, ka arT var prasit batisku periodu realizacijai.

** leguldijumi leguldijumu fondu apliecibas ieklauti termina Ildz 1 ménesim, pamatojoties uz $o fondu
prospekta paredzéto fonda parvalditaja pienadkumu atpirkt fonda apliecibas 3 darba dienu laika.

Saja tabula Pensiju plana aktivi un saistibas uzraditas atbilsto$i to llgumos noteiktajam dzéganas vai
atmaksas terminam, kas sakrit ar vértibu, ja iedalitu aktivus un saistibas atbilstoSi atlikuSajam
terminam lidz tuvakajam procentu likmju mainas bridim.

*** Saistibas izmaksat uzkrato papildpensijas kapitdlu Pensiju plana dalibniekiem atbilstoSi terminam,
kad ir iestdjusas tiesibas uz uzkrato papildpensijas kapitdlu. Dalibniekam ir tiesibas jebkura bridt
maintt Pensiju fondu vai Pensiju planu visa kapitadla uzkraSanas perioda, ka rezultatd saistibas var
iestaties atrak.
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Pielikums (turpinajums)
18. Pensiju plana aktivu un saistibu terminstruktiira

Pensiju plana "INVL Klasika"

2019. gada parskats

No 3 mén. No 5
Uz pieprasi- Lidz 3 ldz1 No1hdz3 No3hdz5 gadiem un

31.12.2018 jumu meén. gadam gadiem gadiem bez termina Kopa

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadém 137 729 - - - - - 137729
Parada vértspapiri u.c.
vértspapri ar fiksétu
ienakumu - - - - 176471 32440 208911
Akcijas un citi
vértspapiri ar nefiksétu
ienakumu 9939 - - - - - 9939
leguldijumu fondi* 317 053 - - - - - 317053
Kopa aktivi 464 721 - - - 176471 32440 673632
Saistibas
Paréjas saistibas (1 095) - - - - - (1 095)
Kopa saistibas (12 095) - - - - - (1 095)
Neto aktivi 463 626 - - - 176471 32440 672537

Saistibas izmaksat
uzkrato papildpensijas
kapitalu Pensiju plana
dalibniekiem*

(218 949) (10 051)

(14 477) (51 896)

(38 375) (338789) (672 537)

Tira pozicija

244 677 (10 051)

(14 477) (51 896)

138 096 (306 349)

* leguldijumi leguldijumu fondu apliecibas ieklauti termina Iidz 1 ménesim, pamatojoties uz $o fondu

prospekta paredzéto fonda parvalditaja pienadkumu atpirkt fonda apliecibas 3 darba dienu laika.

Saja tabula Pensiju plana aktivi un saistibas uzraditas atbilstosi to llgumos noteiktajam dz&$anas vai
atmaksas terminam, kas sakrit ar vertibu, ja iedalitu aktivus un saistibas atbilstodi atlikuSajam
terminam I1dz tuvakajam procentu likmju mainas bridim.

** Saistibas izmaksat uzkrato papildpensijas kapitdlu Pensiju plana dalibniekiem atbilstoSi terminam,
kad ir iestdjusas tiesibas uz uzkrato papildpensijas kapitdlu. Dalibniekam ir tiesibas jebkura bridr
maintt Pensiju fondu vai Pensiju planu visa kapitdla uzkraSanas perioda, ka rezultata saistibas var

iestaties atrak.
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Pielikums (turpinajums)

19. Informacija par ieguldijumu kustibu
2019. gada 1. janvaris lidz 2019. gada 31. decembris

Uzskaites
vértiba Samazina- Parvértésana Uzskaites
parskata gada Pieaugums jums parskata parskata veértiba parskata
sakuma parskata gada perioda perioda gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Finansu aktivi, kas novértéti
patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina 535 903 852 853 (659 557) 60 320 789 519
Parada vértspapiri u.c.
vértspapTri ar fiksétu ienakumu 208 911 53 789 (262 700) - -
leguldijumu fondu apliecibas 317 053 602 982 (386 918) 33755 566 872
Akcijas 9939 - (9 939) - -
Alternativo ieguldijumu fondu
ieguldijumu dalas - 196 082 - 26 565 222 647
Kopa aktivi 535 903 852 853 (659 557) 60 320 789 519
2018. gada 1. janvaris lIidz 2018. gada 31. decembris
Uzskaites
vértiba Samazina- Parvértésana Uzskaites
parskata gada Pieaugums jums parskata parskata veértiba parskata
sakuma parskata gada perioda perioda gada beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
FinanSu aktivi, kas novertéti
patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudé&jumu aprékina 648 365 7 142 (88 218) (31 386) 535 903
Parada vértspapiri u.c.
vertspapri ar fiksétu ienakumu 257 330 7 142 (50 995) (4 566) 208 911
leguldijumu fondu apliecibas 378 589 - (37 223) (24 313) 317 053
Akcijas 12 446 - - (2 507) 9939
Kopa aktivi 648 365 7 142 (88 218) (31 386) 535 903
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Pensiju plana "INVL Klasika"
2019. gada parskats

Pielikums (turpinajums)
20. Patiesas vertibas hierarhija

Patiesa vertiba ir cena, kas tiktu sanemta par aktivu pardoSanu vai samaksata nododot saistibas,
dartjuma starp tirgus dalibniekiem novértéSanas datuma. FinanSu aktivu un saistibu patiesas vértibas
noteik8anai Plans izmanto kotétas tirgus cenas, neatkarigu reitinga agenttru pieskirtus reitingus vai
piemérotus novértésanas modelus.

13. SFPS nosaka vértéSanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vérté8anas tehnika tiek izmantoti
novérojami tirgus dati, vai art tirgus dati nav novérojami. Novérojami tirgus dati ir iegati no neatkarigiem
avotiem. Ja tirgus dati nav novérojami, vértéSanas tehnika atspogulo pienémumus par tirgus situaciju. Sie
divi datu veidi nosaka sekojosu patiesas vértibas hierarhiju:

1. lTmenis — vértéSanas tehnika tiek izmantotas aktiva tirgl kotétdas cenas (nekorigétas) identiskiem
aktiviem vai saistibam. Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas, ieguldijumu fondu apliecibas, alternativo
ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas un parada vértspapirus. 1. ITmenr tiek ieklauti aktivi, kuriem ir likvids
tirgus, tiek regulari kotétas cenas, ar kuriem tirgd nepartraukti notiek darfjumi un kuriem bija pietiekami
liels emisijas apjoms, lai nodroSinatu tirgus dzilumu. Lielaka dala Pensiju plana portfell esoSo aktivu tiek
ieklauti Saja grupa, jo likviditate ir viens no priekSnoteikumiem investé$anai aktiva;

2. limenis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav 1. [lmenT ieklautas kotétas cenas, bet
kas ir novérojami tieSi (t.i. cena), vai netieSi (t.i. tiek iegiti no cenas), ka datu avoti tiek izmantoti tadi
parametri ka LIBOR iendkumu Iikne, darfjuma partnera kreditrisks, Bloomberg un Reuters sistémas. Saja
fment ir ieklauta atvasinatie finanSu instrumenti, terminnoguldijumi kreditiestadés, prasibas uz
pieprasijumu pret kreditiestddém. 2. [TmenT parasti tiek ieklauti instrumenti, kas ir registréti tirdzniecibai,
bet kuriem nepastav akfivs tirgus, nav iespéjams tos brivi pirkt vai pardot, ka ari terminnoguldijumi
bankas;

3. Iimenis — vértéSanas tehnika tiek izmantoti tirgus dati, kas nav balstiti uz novérojamiem tirgus datiem.
Saja imenT tiek ieklauti ieguldijumi riska kapitala fondos ka arT uzkratie izdevumi. 3. limenT tiek ieklauti
aktivi, kas nav registréti tirdzniecibai regulétaja tirgl — tie parsvara ir alternativie ieguldijumu fondi, kuriem
parvéertésana tiek veikta retak, neka katru dienu (parasti reizi ceturksnt vai pusgada), un kuru dalas nav
iesp€jams jebkura bridt brivi pardot.

ST hierarhija nosaka, ka ir jalieto novérojami tirgus dati, ja vien tie ir pieejami. Veicot parvértésanu, nem
véra atbilstoSas novérojamas tirgus cenas, ja tas ir iespéjams.

Uzskaites
2019. gada 31. decembrt vértiba Patiesa vértiba
1.imenis 2.ITmenis 3.menis Kopa

EUR EUR EUR EUR EUR
Finansu aktivi, kas novertéeti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina
leguldijumu fondu apliecibas 566 872 566 872 - - 566 872
Alternativo ieguldijumu fondu
ieguldijumu dalas 222 647 149 162 - 73 485 222 647
Paréjie finansu aktivi vai saistibas
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredttiestadém 29 927 - 29 927 - 29 927
Paréjas saistibas (1 597) - - (1 597) (1 597)
Kopa 817 849 716 034 29 927 71 888 817 849
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Pensiju plana "INVL Klasika

20. Patiesas vertibas hierarhija (turpindjums)

2019. gada parskats

Uzskaites
2018. gada 31. decembri veértiba Patiesa veértiba
1.limenis 2.'menis 3.ITmenis Kopa

EUR EUR EUR EUR EUR
Finansu aktivi, kas novertéti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu apréekina
Parada vertspapiri 237 330 208 911 - - 208 911
leguldijumu fondu apliecibas 378 589 317 053 - - 317 053
Akcijas 12 446 9939 - - 9939
Pargjie finanSu akfivi vai saistibas
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 35 064 - 137 729 - 137 729
Paréjas saistibas (1451) - - (1 095) (1 095)
Kopa 661 978 535 903 137 729 (1 095) 672 537

Patiesas vértibas noteikSanas avotu pirmaja limenT ieklauto alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu
dalas tiek tirgotas birza un vértétas péc tirgus cenas. To firo aktivu vértiba (NAV) tiek publicéta vismaz
reizi ceturksni. Alternativo ieguldijumu fondu nekustamie TpasSumi tiek parvértéti ne retak ka reizi gada,
sertificétam vértétajam veicot ipasumu vértéjumu.

Pensiju plans, atbilstoSi patiesds vértibas noteikSanas avotu tre$a limena nosacijumiem, ir sekojoSi
novértéjis paréjo alternativo ieguldijumu fondu ieguldijumu dalas un paréjas saistibas. Paréjas saistibas
tiek novértétas izmaksas, kas izriet no noslégtajiem darjjumiem vai Pensiju plana prospektiem.
leguldijumi alternativo ieguldijumu fondos tiek novértéti ieguldijuma izmaksas, parvértéjot tos péc
publiskajos parskatos pieejamas informacijas par ieguldijumu vértibas samazinajumu vai palielinajumu.
Alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieks pazino fonda vértibu vismaz reizi ceturksnt un ne retak ka reizi
gada nekustamo TpaSumu parvérté sertificéts veértétajs. Zemak eso$a tabula atklaj informaciju par $o
ieguldTjumu kustibu parskata periodos.

2019. gada 31. decembri

Uzskaites
vértiba Samazinajums ParvértéSana Uzskaites vértiba
parskata Pieaugums parskata parskata  parskata gada
gada sakuma parskata gada perioda perioda beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Alternativo ieguldijumu fondu

ieguldijumu dalas - 64 313 - 9172 73 485
Kopa - 64 313 - 9172 73485

Zemak eso83a tabula atkldj informaciju par 3. imenT ieklauto ieguldijumu jutiguma analizi:

Riskam paklauto Finansu

instrumentu veids  31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
Uzskaites vértiba Alternativo ieguldijumu fondi 73 485 -
letekme uz Neto aktivu vértibu +10% 7 349 -
letekme uz Neto aktivu vértibu -10% (7 349) -
Procentuala ietekme uz Neto aktivu vértibu (+/-) 0.90% 0.00%
Kumulativais risks (%) 0.90% 0.00%
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21. Darijumi ar saistitam personam
31.12.2019 31.12.2018

leguldijumi EUR EUR
INVL Global Emerging markets Bond Subfund 31254 -
INVL BALTIC REAL ESTATE AB 38 067 -
INVL Emerging Europe Bond Subfund - 55016
Kopa 69 321 55016

2019 2018
Darfjumi EUR EUR
Atskaittjumi Fondam par pensiju plana administréSanu 7 644 6 899
Atlidziba lldzeklu parvalditdjam 3 756 6 458
Kopa 11 400 13 357

Par ar Pensiju planu saistitam personam tiek uzskatitas Fonds, Fonda mates sabiedriba IPAS INVL
Asset Management, mates sabiedribas saistitie uznémumi un to parvalditie ieguldijumu fondi.

22. Informacija par Pensiju plana ienesigumu

2019 2018
Neto aktivu vértiba, EUR 817 849 672 537
Dalu skaits 383 495 357 137
Vienas dalas vértiba, EUR 2.1326192 1.8831373
Pensiju plana ienesigums, % gada 13.25% -5.48%

23. Informacija par aktivu atsavinasanas ierobezojumiem

Uz parskata perioda beigdm Pensiju plana finanSu aktiviem nav nozimigu ierobeZojumu to atsavinasanai.
24. Plana aktivu iekllaSana un apgruatinajumi

Pensiju plana aktivi nav iekilati vai ka citadi apgratinati.

25. Notikumi péc parskata gada beigam

2020. gada 11. martd Pasaules Veselibas Organizacija pasludindja COVID-19 uzliesmojumu par
pandémiju un 2020. gada 12. marta Latvijas valdiba pasludingja arkartas stavokli valsti.

Reagéjot uz COVID-19 potenciali nopietnajiem draudiem sabiedribas veselibai, Latvijas valdibas
iestades ir veikuSas pasakumus, lai apturétu slimibas uzliesmojumu, ieskaitot starptautisko pasazieru
parvadajumu apturéSanu caur lidostam, ostam, starpvalstu autobusu un dzelzcel|u satiksmi, un noteiktu
nozaru “pblokésanu” Iidz turpmakai notikumu attistibai.

Konkréti, aviosabiedribas, juras parvadataji un dzelzceli apturéja cilvéku starptautiskos parvadajumus,
skolas, universitates, restorani, kinoteatri, teatri un muzeji, kd art sporta objekti tika slégti vai tika
ierobeZoti. Daudzi uznémumi Latvija ir ieteiku8i darbiniekiem palikt majas, daZi ir saisindjusi darba laiku
vai uz laiku apturéjui uznéméjdarbibu. Lidzigus pasadkumus veica arT citas Eiropas valstis un citas
pandémijas skartas valstis.

So notikumu plagaka ekonomiska ietekme ietver:

+ uznéméjdarbibas un saimnieciskas darbibas partraukSana Latvija ar pakapenisku ietekmi gan
augSupéjas, gan pakartotas piegades kédes;

» batiski traucéjumi uznémeéjdarbiba atseviSskas nozarés gan Latvija, gan tirgos, kuri ir saistiti ar arvalstu
piegades kédem, ka arT uz eksportu orientéti uznémumi, kuriem ir liela atkariba no arvalstu tirgiem.
Visvairak skartas nozares ir tirdznieciba un transports, celojumu, tlrisma un izklaides industrijas,
razoSana, bavnieciba, mazumtirdznieciba, apdrosinasana, izglitiba un finansu nozares;

* ieveérojams pieprasijuma kritums péc nebutiskam precém un pakalpojumiem;

+ ekonomiskas nenoteiktibas palielinaSanas, ko atspogulo nestabilakas aktivu cenas un valitas mainas
kursi.
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25. Notikumi péc parskata gada beigam (turpinajums)

Latvijas valdiba 2020. gada 19. marta apstiprindja likumprojektu par valsts atbalsta programmu, lai
apkarotu COVID-19 uzliesmojuma negativo ietekmi uz ekonomiku. Valsts atbalsta pasakumi un to
sanems8anas kritériji ir publiskoti, tau uz parskata parakstiSanas bridi Fonda vadiba neplano tos

izmantot.
Pensiju plans darbojas finanSu sektora, kuru COVID-19 uzliesmojums Sobrid ir ietekméjis aktivu vértibas

krituma veida, lai gan privata brivpratiga pensiju shéma nodrosina Pensiju plana darbibas nepartrauktibu.

Balstoties uz publiski pieejamo informaciju diena, kad Sie finanSu parskati tika apstiprinati publisko$anai,
vadiba apsvéra vairdkus smagus, bet ticamus scenarijus attieciba uz iesp&jamo uzliesmojuma attistibu
un ta paredzamo ietekmi uz Pensiju planu un ekonomisko vidi, kura Pensiju plans darbojas, ieskaitot
pasakumus, ko jau ir veikusi Latvijas valdiba un valdibas citas valstis, kur atrodas Pensiju plana
ieguldtjumi un daltbnieki.

Uz 2019. gada 31. decembri Pensiju plana apgrozamais kapitals bija 437 tikst. EUR, un tam nav
kreditsaistibu. Par Pensiju plana apgrozamo kapitalu tiek uzskatita Tstemina (termins lidz 1 gadam) tira
pozicija, kas atspogulota 18. pielikuma.

Vadiba izskatija $adus darbibas riskus, kas var nelabvéligi ietekmét Pensiju planu:

» Fonda personala nepieejamiba ilgaku laiku;

« strauj§ parvaldamo aktivu vértibas samazinajums, kas saistits ar batisku cenu kritumu gandriz visa
investéjamaja vide;

* paredzamais naudas Ifdzek|u parskaitljumu samazinajums uz privato pensiju planiem, kas varétu rasties
masveida atlaiS8anas rezultatd un attiecigi brivpratigo iemaksu pensiju planos samazinajums, kas
tuvakaja nakotné negativi ietekmés parvaldamo aktivu pieaugumu.

Lai mazinatu iesp&jamo nelabvéligo scenariju raditos riskus, vadiba saka Tstenot pasakumus, kas ietver:

» programmas “darbs no majam” ievieSana Fonda darbiniekiem;

» darbinieki ir apmaciti ievérot |oti stingrus piesardzibas standartus, ieskaitot socialo distancésanos;
saglaba iepriek$€jo aktivu izvietojumu ar nelielam korekcijam, galvenokart - saglabajot paaugstinatu
likviditati, lai spétu nodro8inat no Pensiju planiem visas izmaksas, taja pasa laika izvairoties no jaunam
investicijam parada vértspapiros, kas nav investiciju Iimena reitinga, lai mazinatu riskus, kas saistiti ar
§adu vertspapiru emitentu kreditkvalitates pasliktinaSanos.

Péc vadibas domam, iepriek§ minétie faktori apstiprina apgalvojumu, ka Pensiju planam bis pietiekami
daudz lidzeklu, lai turpinatu darbibu vismaz 12 ménesus no parskata datuma.

Vadiba secindja, ka iespéjamo nelabvéligo apstaklu diapazons, kas tiek nemts véra, pienemot So
apgalvojumu, nerada batiskas neskaidribas saistiba ar notikumiem vai apstakliem, kas var radit
nopietnas Saubas par Pensiju plana spé&ju turpinat darboties.

Kop$ parskata perioda beigdm Iidz gada parskata apstiprindSanas dienai nav notikuSi citi svarigi
notikumi, kas ir nozZimigi Pensiju plana finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Arkartas pasakumi, kas bija saistiti ar COVID-19 epidémiju un karantinu, 2020. gada sakuma negativi
ietekméja pasaules ekonomiku un izraisija finansu tirgos strauju kritumu. ASV akciju indekss S&P500
2020. gada 1.ceturksnT nokrita par 19.77%. Dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2019. gada beigas 1 eiro
maksaja ap 1,1229 dolaru, tad 2020. gada marta beigas eiro maksaja 1.0971 dolaru. FRS bazes likmes
samazinasanas rezultatd ASV valsts obligaciju ienesigumi samazinajas, pieaugot $o obligaciju cenam: 5
gadu ASV valsts obligaciju ienesigums gada laika nokrita par 129 bazes punktiem (b.p.) ldz 0.3799%, 10
gadu — par 120 bazes punktiem lidz 0.6695%.

Eiropas akciju indeksi arT nokrita: Vacijas indekss DAX 2020. gada 1. ceturksnT samazinajas par 25.01%,
Francijas indekss CAC40 nokrita par 26.51%, Italijas FTSE MIB samazinajas par 27.46%, Spanijas IBEX
— par 29.41%. Ar Lielbritanijas FTSE indekss nokrita par 25.24%. Samazinajas Eiropas etalona valsts
obligaciju ienesigumi: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums nokrita par 18 bazes punktiem Idz -
0.653%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazinajas par 28.6 bazes punktiem I1dz -0.471%.
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25. Notikumi péc parskata gada beigam (turpinajums)

Attistito valstu akciju tirgus MCSI World nokrita par 21.27%.

Attistibas valstis arT bija vérojams strauj$ kritums: Brazilijas akciju indekss BOVESPA nokrita par 36.86%,
Indijas fondu birZzas indekss SENSEX samazinajas par 29.09%, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI par
27.95%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite nokrita par 9.53%. Krievijas RTS indekss ceturkdna
laika nokrita par 34.51% naftas cenu krituma un karantinas pasakumu dé|.

Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturk$na laika nokrita par 24.13%.

Runajot par korporativam obligacijam, var secinat, ka Eiropas valstu investiciju [imena valsts obligaciju
riska prémijas (kreditspredi) batiski pieauga — ta, 5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo
investiciju reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielindjas par 53.08 bazes punktiem I1dz 95.783 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe vértiba palielinajas par 43.96 bazes punktiem Iidz 128.366 bazes
punktiem. Taja pasa laika 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, uzleca par 366.6 bazes punktiem [idz 571.567 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba - par 352.96 bazes punktiem [idz 617.554 bazes
punktiem.

Nemot véra minétas tendences, attiecigi ir novérotas art Pensiju plana aktivu vértibas svarstibas.

Turpmak planots pieturéties pie izvélétds aktivu struktdras. Pensiju plana obligaciju dala tiek planots
ieguldtt ar birza tirgojamo fondu (ETF) palidzibu saskana ar atsauces indeksu. Pensiju plana nekustamo
TpaSumu dala tiek planots investét ar nekustamo TpaSumu ETF palidzibu, k& arT ar nekustamo TpaSumu
slégto un atverto fondu palidzibu. Tiks meklétas papildus iespé&jas ieguldtt nekustamo 1pasumu fondos,
kas koncentréjas uz ieguldijumiem Eiropas valstis, taja skaita Baltija.

Tiks mekléti arT papildus nekustamo TpaSumu un obligaciju ETF, kas precizak un ar mazakiem
izdevumiem atveido atsauces indeksu.

36



KPMG Baltics AS Talrunis  +371 67038000
Vesetas iela 7, Fakss +371 67038002
Riga, LV-1013 kpmg.com/iv

Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

Pensiju plana “INVL Klasika” dalibniekiem
Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi pensiju plana “INVL Klasika” (“Pensiju plans”), kuru administré AS "INVL
atklatais pensiju fonds” (“Pensiju fonds”), pievienotaja gada parskata ietverto finansu
parskatu no 9. [idz 36. lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

® aktivu un saistibu parskatu 2019. gada 31. decembri,

® neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,

® naudas plismas parskatu par gadu, kas nosledzas 2019. gada 31. decembiri, ka arl

e finanSu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu

kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek3statu par pensiju plana
"INVL Klasika” finansialo stavokli 2019. gada 31. decembri un par ta darbibas finansu
rezultatiem, neto aktivu kustibu un naudas plismu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31.
decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem (SFPS).

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi Latvijas Republikas (turpmak — LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicadm
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak — SRS). Masu
pienakumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Pensiju fonda un Pensiju pldna saskana ar Starptautiskas
Gramatvezu etikas standartu padomes izstradata Starptautiska Profesiondlu gramatvezu
&tikas kodeksa (tostarp Starptautisko neatkaribas standartu) (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas
misu veiktajai finandu parskatu revizijai Latvijas Republikd. Més esam ievérojusi ari SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus
un objektivitates prasibas.

Meés uzskatam, ka masu iegdtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilsto$u
pamatojumu masu atzinumam.

Apstaklu akcentéjums

PieveérSam uzmanibu finandu parskata 25. pielikumam, kurd aprakstiti batiski pécbilances
notikumi saistiba ar COVID-19 pandémiju un Pensiju fonda vadibas komentari attieciba uz $o
apstaklu potencidlo ietekmi uz Pensiju fonda ikdienas darbibu un Pensiju plana finansu
stavokli un rezultatiem. Més neizsakdm iebildi attiecibd uz o apstakli.

Citi apstak/i

Atbilstosa iepriek$éja perioda salidzino$a informacija ir balstita uz Pensiju plana parskatu par
gadu, kas beidzas 2018. gada 31. decembri, un kura reviziju veica citi revidenti, kas 2019.
gada 29. aprili izsniedza atzinumu bez iebildém.

KPMG Baltics AS, Latvija registréta akciju sabiedriba un KPMG
neatkarigu daiibfirmu, kuras saistitas ar Sveices uznémumu
KPMG International Cooperative (KPMG International), tikla
dalibfirma
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Zinodana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Pensiju fonda vadiba. Citu informaciju veido:

Visparéja informacija, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,
e Vadibas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata no 4. Iidz 7. lapai,

® Pazinojums par Pensiju fonda vadibas atbildibu, kas sniegts pievienotad gada parskata
8. lapa.

Masu atzinums par finan8u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to kd noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zino$anas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finan8u parskatu reviziju musu pienadkums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 81 cita informacija butiski neat§kiras no finanSu parskatu informacijas vai
no musu zindSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, pamatojoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laikd gUtas zinas un izpratni par
Pensiju fondu un Pensiju planu un to darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir
butiskas neatbilstibas, masu pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Misu uzmanibas loka
nav nakusi apstakli, par kuriem batu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu masu pienakums ir sniegt viedokli,
vai Pensiju fonda zinojums ir sagatavots saskana ar td sagatavo$anu reglamentéjosa
normativa akta, LR Finan§u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem Nr. 100 — Privato pensiju
fondu gada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi {(Noteikumi Nr. 100), prasibam.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, misuprat:

e Vadibas zinojuma par gadu, par kuru ir sagatavoti finan$u parskati, sniegta informacija
atbilst finansu parskatiem, un

e Vadibas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan¥u un kapitala tirgus komisijas
Noteikumu Nr. 100 prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta Pensiju plana parraudziba, atbildiba par finansu
parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finan3u parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savienibd apstiprinatajiem Starptautiskajiem finangu
parskatu standartiem, ka ari par tadas iek§€jas kontroles sistémas uzturé$anu, kidda saskana
ar vadibas viedokli ir nepiecie§ama, lai bltu iespéjams sagatavot finan§u parskatus, kas
nesatur ne krapSanas, ne k|Udas dé| izraisitas bUtiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan3u parskatus, Pensiju fonda vadibas pienakums ir izvértét Pensiju plana
Speju turpinat darbibu, péc nepiecie$amibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti
ar Pensiju plana spéju turpinat darbibu un darbibas turpinasanas principa piemeérosanu, ja vien
Pensiju fonda vadiba neplano Pensiju plana likvidaciju vai ta darbibas izbeig$anu, vai ari tai
nav citas realas alternativas ka Pensiju plana likvidacija vai darbibas izbeig$ana.

Personas, kuram uzticéta Pensiju plana parraudziba, ir atbildigas par Pensiju plana finangu
parskatu sagatavo8anas procesa uzraudzibu.
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Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu merkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finanu parskati kopuma nesatur kludas
vai krap8anas dé| izraisitas bdtiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta Tmena péarlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai kludas dé|, un tas ir uzskatamas par bdtiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos [Emumus, ko
lietotaji pienem, pamatojoties uz Siem finan3u parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitda més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més arT:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finan§u parskatos varétu bat krap$anas vai k|adas
dé| izraisitas bltiskas neatbilstibas, izstraddajam un veicam revizijas procedaras 3o risku
mazinadanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz pietiekamu un atbilsto3u
pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas batiskas neatbilstibas krapsanas
dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas klGdas izraisitas neatbilstibas, jo krap$ana
var ietvert slepenas norunas, dokumentu vilto§anu, informacijas neuzradidanu ar
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nodomu, informacijas nepatiesu atspogulo$anu vai iek3&jas kontroles parkapumus;

® jegustam izpratni par iek§&jo kontroli, kas ir batiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto8as revizijas proceddras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu
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par Pensiju plana iek$€jas kontroles efektivitati;

® izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secingjumu par vadibas piemérota darbibas turpina$anas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegitajiem revizias pierddijumiem, par to, vai pastidv butiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstak|iem, kas var radit nozimigas $aubas par
Pensiju plana spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka batiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finan$u parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja 8ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Mdsu secingjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas ieglti dz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstéklju ietekmé Pensiju
fonds Pensiju plana darbibu var partraukt;

® izvertéjam vispareju finandu parskatu struktlru un saturu, ieskaitot atklato informaciju
un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finandu parskati patiesi atspogulo finan$u parskatu
pamata esos0s darijumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Pensiju plana parraudziba, un, cita starp3,
sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas
noverojumiem, taja skaitd par bdtiskiem iek8€jas kontroles trGkumiem, kadus més
identificéjam revizijas laika.
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