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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics AS
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,6%

Maksajuma mainiga dala 0.5%

Atskaites valtta: EUR

leguldijumu planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika, kas
paredz, ka lidz 75% no plana aktiviem tiks iegulditi kapitala
vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados ieguldi-
jumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros
vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos. Si
ieguldijumu plana meérkis ir iegit maksimalu ilgtermina pelnu.
leteicams izvéléties gados jauniem iegulditajiem vai tiem, kuri
meklé visaugstako pelnu, vienlaicigi uznemoties augstaku
ieguldijumu svarstiguma risku.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas

31.12.2020. 31.03.2021.
Dalas vértiba, EUR 1174167 1,254928
Lidzek|u vértiba, EUR 1804 539 3 599 539
leguldijumu plana ienesigums
3mén. 6mén. 1gads No darbibas sakuma

Plans 6,88% 1533% 32,81% 9,91%
Nozares vidéjais 504% 12,60% 29,45% n/a

Parvaldisanas izmaksas
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni — EUR 597

EUR 2 986

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

Neto aktivi, EUR

Dalas vértiba
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Sadalijums pa aktivu veidiem

Depoziti
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vértspapiri, 1,87%

Naudas tirgus
13,74%

Obligaciju fondi
11.26%

Geografiskais sadalijums

Centrala un
Austrumeiropa, 5,30%

Latvija
17.41%

Attistitas valstis
5,88%

Attistibas valstis
71,41%

Lielakie ieguldijumi
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE
ISHARES USA MINVOL ESG USDA
UBS ETF MSCI USA VALUE
LYXOR CORE EURSTX 600 DR
ISHARES CORE S&P 500 ETF
DBX MSCI USA 1C ETF
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF
VANGUARD IS-EMERG.MKTS STOCK INDEX FUND
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED
ISHARES Core MSCI Japan IMI UCITS ETF

8.37%
7.36%
6.66%
6.28%
6.05%
6.02%
5.73%
5.55%
4.63%
4.50%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2021. gada 1. ceturksna beigas dalibu ieguldijumu plana ,INVL
MAKSIMALAIS 16+" bija pieteikusi 709 pensiju 2. lImena
dalibnieki un plana aktivi sasniedza 3 599 539 EUR.

Plana 1. ceturksna ienesigums 2021. gada 31. marta bija 6,88%,
savukart pensiju 2. limena nozares aktivas stratégijas pensiju
planu ienesigums veidoja 5,04%.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars plana aktivos ceturksna
beigas bija 78,69%.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2021. gada 1. ceturksni pasaules ekonomika turpinaja atkopties
no COVID-19 pandémijas un ar to saistito ierobezojumu ietekmes.
Pirmaja ceturksni daudzas pasaules valstis sakas masveida vak-
cinacija pret COVID-19, kas deva pamatu gaidit pandémijas
galu lidz 2021. gada beigam. Taja pasa laika vakcinacijas tempi
dazadas valstis nebija vienmeérigi, bet problémas ar vakcinu razo-
$anu, piegadi un efektivitati vakcinacijas procesu butiski bremzéja.
Lidz ar to daudzas valstis, taja skaita Latvija, saslimstibas limenis
ar COVID-19 turpinaja palikt augsts, bet karantinas ierobezojumi,
kas kaité ekonomikai, joprojam palika spéka.

Finansu tirgos cenu dinamiku ietekméja vado$o centralo banku,
taja skaita Eiropas Centralas bankas un Federalas rezervju sisté—
mas (FRS) monetara politika. Tapat ka iepriek$&ja gada, ta pa—
lika arkartigi stimulgjosa — bazes procentu likmes bija tuvu nullei
(eiro zonas gadijuma — zem nulles), un obligaciju izpirk$ana lielos
apjomos turpinajas kvantitativas mikstinaganas ietvaros. ASV
FRS ménes pirka valsts obligacijas un hipotekaros vértspapirus
par summu vismaz 120 miljardi dolaru (praksé izpirkanas apjomi
bija vél lielaki). Tada monetara politika radija tirgus dalibniekiem
bazas, ka tik liels naudas masas pieaugums varétu sekmét batis—
ku inflacijas palielinasanos globala méroga. Lidz ar to, pirmkart,
saka pieaugt etalona obligaciju (piem., ASV un Vacijas valsts
obligacijas) ienesigumi, tadéjadi izraisot dolaros un eiro deno-
miné&to obligaciju ienesigumu kapumu un cenu samazinasanos;
otrkart, turpinaja augt akciju cenas — ASV butiskakie akciju
indeksi (S&P 500, NASDAQ, DJI) sasniedza jaunus vésturis—
kus maksimumus, ari Eiropa akciju tirgos cenas butiski pie-
auga, parshiedzot 2020.gada sakuma limeni (pieméram, jaunu
rekordu uzstadija Vacijas DAX); treskart, batiski palielinajas
cenas plasam izejvielu klastam — gan partika, gan industrialie
metali, gan kurinamais sadardzinajas spekulativa pieprasijuma
dél; ceturtkart, likviditates parpalikums izraisija nepieredzétu
pieaugumu kriptovalGtas vertiba.

Gaidas, ka vakcinacija driz |aus atcelt ierobezojumus ekono-
miskai aktivitatei lielakas ekonomikas ari veicinaja akciju un
citu riska aktivu cenu pieaugumu.

ASV akciju indekss S&P500 2021. gada 1. ceturksni pie—
auga par 5,77%. Dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2020. gada
4. ceturk$na beigas 1 eiro maksaja 1,2225 dolaru, tad 2021.
gada marta beigas eiro maksaja 1,175 dolaru. ASV valsts
obligaciju ienesigumi ari gaja uz augsu: 5 gadu ASV valsts
obligaciju ienesigums ceturksna laika palielinajas par 57,85
bazes punktiem (b.p.) lidz 0,9393%, 10 gadu — pieauga par
82,72 bazes punktiem lidz 1,7404%.

Eiropas akciju indeksi ari pieauga: Vacijas indekss DAX
2021. gada 1. ceturksni palielindjas par 9,4%, Francijas
indekss CAC40 - par 9,29%, ltaljas FTSE MIB palielinajas
par 10,73%, Spanijas IBEX — par 6,27%, Lielbritanijas FTSE
indekss pieauga par 3,92%. Eiropas etalona valsts obliga-
ciju ienesigumi arl pieauga: pieméram, 5 gadu Vacijas valsts
obligaciju ienesigums palielinajas par 11 bazes punktiem lidz
-0,628%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums pieauga
par 27,7 bazes punktiem lidz -0,292%. Attistito valstu akciju
tirgus indekss MCSI World palielinajas par 4,52%.

Attistibas valstis akciju tirgus pieaugums bija vajaks: no vienas
puses, izejvielu cenu pieaugums attistibas valstis veicinaja pie—
augumu izejvielu eksportétajvalstu finansu tirgos, no otras —
diezgan zemie vakcinacijas tempi bremzgja ekonomikas at-—
labsanu tur. Brazilijas akciju indekss BOVESPA samazinajas
par 2%, Indijas fondu birzas indekss SENSEX palielinajas
par 3,68%, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI pieauga par
0.1%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite samazinajas
par 0,9%, bet Krievijas RTS indekss ceturksna laika palieli-
najas par 6,46%. Attistibas valstu akciju indekss MSCI
Emerging ceturksna laika pieauga par 1,95%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) ceturkéna laika nedaudz pieauga — ta,
5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investi—
ciju reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielinajas par
414 bazes punktiem lidz 52,07 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Europe pieauga par 6,74 bazes punktiem lidz 93,05
bazes punktiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska
prémijas, palielinajas par 9,87 bazes punktiem lidz 252,632
bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba -
par 24,7 bazes punktiem lidz 326,936 bazes punktiem. Lat-
vijas 2026. gada (dzé&Sana 7.10.2026.) valsts obligacijas
ienesigums pieauga par 8,2 b.p. lidz —0,31%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Turpmakajos ménesos ir planots saglabat pasreizéjos ieguldi-
jumu Tpatsvarus plana akciju dala, ka ari veikt papildus ieguldiju-
mus Centralas un Austrumeiropas korporativajas obligacijas,
ka ari fondos, kas investé tadas obligacijas.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
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