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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko leguldijumu planam ir izvéléta sabalanséta ieguldijumu poli—
Turétajbanka: AS SEB banka tika. Plana lidzekli tiek iegulditi galvenokart parada véerts—
Revidents: KPMG Baltics AS papiros un noguldijumos kreditiestadés. Lidz 25% no plana
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Atlidziba par plana parvaldi: leguldijumu politika sniedz lielaku pelnas gt$anas potencialu
Maksajuma pastaviga dala 0,6% llgaka laika posma.
Maksajuma mainiga dala 0,5%
Atskaites valtta: EUR
DARBIBAS RADITAJI
leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika
30‘06‘2021' 30.09-2021‘ Neto akivi, EUR e Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 2,485188 2,483799 50000000 260
Lidzeklu vertiba, EUR 40 928 368 42 853 984 45000 000 / | 240
leguldijumu plana ienesigums 40 000 000 4 T 90
3mén. 6mén. 1gads No darbibas sakuma x 35000000 M— W — 200 o
©
Plans -0,06% 193% 8,09% 3,75% _“>_‘.3° 000 000 /v' ] g
Nozares vidgjais 014% 218% 730% n/a £ 25000000 T 180 >
©
Parvaldisanas izmaksas § 20,000 000 160 §
Apréekinata turétajbankas komisija ceturksni — EUR 10 565 15000000 1,40
_____ _ - S - _ 10 000 000 S
Apréekinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksni — 120
EUR 52 814 5000000 | ’
Aprékinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni - 0 S5 8o - N eTLeN R g g 100
EUR 52 823 BEERRBREEREREREEEEEREREER
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
leguldijumu fondi ) o Centrala un Attistitas valstis
32,32% Naudas tirgus 4,02% Austrumeiropa, 27,32% 30,31%
__ Kapitala vértspapiri
/ 0.66%
Depoziti
12,92%
Valsts un pasvaldibu
vértspapiri, 20,60% B
Komercsabiedribu 15?&’15 i
vértspapiri O9 70 Attistibas valstis
29,48% 23,82%
Lielakie ieguldijumi
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 3.19%
ISHARES USA MINVOL ESG USDA 3.06%
Turkey 4.625% 31.03.2025 2.63%
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 2.44%
Depozits Rietumu Banka 2.36%
INVL Emerging Europe Bond Fund | 2.30%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 2.15%
UNITED MEXICAN STATES 1.625% 08.04.2026 2.08%
North Macedonia 1.625% 10.03.2028 2.04%
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE 1.93%
Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju IEmumu leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "INVL Asset Management”
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2021. gada 3. ceturk$na beigas dalibai ieguldijumu plana ,,INVL
Komforts 53+" bija pieteikusies 11 674 pensiju 2. limena dalib—
nieki un plana aktivi sasniedza 42 853 984 EUR.

Plana 3. ceturk$na ienesigums 2021. gada 30. septembri bija
-0,06%, savukart citu pensiju 2. llmena nozares sabalansétas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidéji
veidoja 0,14%.

Komercsabiedribu pardda vértspapiru apjoms plana aktivos
3. ceturk$na laika palielingjas un 2021. gada 30. septembri
bija 29,48%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimeés 3. ceturks$na laikd samazinajas un ceturksna
beigas veidoja 20,6%.

Terminnoguldijumu apjoms plana aktivos 3. ceturkéna laika pa-
lielinajas no 12,71% perioda sakuma lidz 12,92% perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3. ceturksna laika
samazinajas. leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars plana aktivos
ceturk$na beigas bija 29,35%. Salidzinajumam - plana aktivos
ceturkéna sakuma 8ie ieguldijumi veidoja 30,42%. Ir svarigi
atzimét, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapi-
tala, gan fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2021. gada 3. ceturksni finansu tirgos situacija bija svarstiga.
3. ceturksnis visa pasaulé — gan attistibas, gan attistitajas vals—
tis — pagaja zem inflacijas zimes. Kluva skaidrs, ka inflacija nav
tikai Tstermina paradiba, ka ta paliks pasreizéjos paaugstinata-
jos lImenos vismaz lidz §i gada beigam, un iesp&jams — vél ilgak.
ASV vidéja 12 ménesu patérina cenu inflacija septembri bija
5,4%:; eiro zona gada inflacija septembri bija 3,4%, un inflacijas
tempu pieauguma tendence saglab3jas.

Augosa inflacija un bazas par to, ka ta varétu likt attistito valstu
centralajam bankam atcelt monetaras stimulésanas politiku vai
butiski samazinat tas mérogus izraisija bltiskas svarstibas finansu
tirgos 3. ceturksni. Cits faktors, kas lika investoriem piesardzigak
novértét ieguldijumu riskus, bija energijas resursu (dabasgazes,
akmenoglu, naftas, elektribas) batiskais cenu kapums un var-
batiba, ka tas varétu bremzét pasaules ekonomikas izaugsmi. Vél
viens apdraudéjums bija situacija Kinas finansu tirgt, kur milziga
nekustamo Tpasumu attistitaja Evergrande maksatnespéja radija
investoriem visa pasaulé bazas par to, ka Kinas nekustamo
Tpasumu sektors varétu sabrukt zem savu paradu sloga, kas batu
katastrofa gan priek$ otras lielakas pasaules ekonomikas, gan
prieks pasaules izejvielu un finansu aktivu tirgiem kopuma.

No citas puses, situacija pasaules ekonomika 3. ceturksni tur-
pinaja uzlaboties, bet monetara politika gan Eiropa, gan ASV
bija joprojam stimuléjosa. Attistitajas valstis 3. ceturksni izdevas

panakt batiskas iedzivotaju dalas vakcinaciju pret COVID-19, lidz
ar ko liela dala karantinas ierobezojumu bija atcelti.

Tas |ava ierobezot negativo faktoru ietekmi uz finansu instru-
mentu cenam, kas dazos gadijumos pat pieauga ceturksna laika.

ASV akciju indekss S&P500 2021. gada 3. ceturksni pieauga par
0,23%. Dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2021. gada 2. ceturksna
beigas 1 eiro maksaja 11849 dolaru, tad 2021. gada septembra
beigas — 11571 dolaru. ASV valsts obligaciju ienesigumi nedaudz
pieauga: 5 gadu ASV valsts obligaciju ienesigums ceturksna
laika palielinajas par 7,55 bazes punktiem (b.p.) lidz 0,9649%,
10 gadu — palielinajas par 1,93 bazes punktu lidz 1,4873%.

Eiropas akciju indeksiem 3. ceturksnis ari bija svarstibu periods:
Vacijas indekss DAX 2021. gada 3. ceturksni samazinajas par
1,74%, Francijas indekss CAC40 - pieauga par 0,19%, Italijas
FTSE MIB palielinajas par 2,32%, Spanijas IBEX samazinajas par
0,28%, Lielbritanijas FTSE indekss pieauga par 0,7%. Eiropas
etalona valsts obligaciju ienesigumi pieauga: pieméram, 5 gadu
Vacijas valsts obligaciju ienesigums palielinajas par 3,2 bazes
punktiem lidz -0,556%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju iene-
sigums pieauga par 0,8 bazes punktiem lidz —-0,199%. Attistito
valstu akciju tirgus indekss MCSI World nokrita par 0,35%.

Attistibas valstis akciju tirgiem situacija bija sarezgitaka. Augosa
inflacija lika vairakam attistibas valstim pariet pie restrikcionaras
monetaras politikas, bet inflacijas tempi bija vél augstaki, neka
attistitajas valstis.

Brazilijas akciju indekss BOVESPA nokrita par 12,48%, Indi-
jas fondu birzas indekss SENSEX pieauga par 12,66%, Kinas
akciju indekss Shanghai Composite nokrita par 0,64%, bet
Krievijas RTS indekss ceturk$na laika palielinajas par 7,5%.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturks$na laika
nokrita par 8,84%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska pré-
mijas (kreditspredi) ceturkéna laika palielinajas — ta, 5 gadu CDS
indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga obliga—
ciju kreditriska prémijas, pieauga par 3,31 bazes punktiem lidz
50,068 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe palielina-
jas par 2,83 bazes punktiem lidz 88,8 bazes punktiem. 5 gadu
CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart augsta
ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, pieauga par 21,46 ba-
zes punktiem lidz 253,34 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Crossover vértiba palielinajas par 7,64 bazes punktiem lidz 312,7
bazes punktiem. Latvijas 2026. gada (dzésana 7.10.2026.) valsts
obligacijas ienesigums samazinajas par 3,2 b.p. lidz —0,268%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt papildus ieguldijumus alternativajos ieguldijumu
fondos, izvietot papildus vidéja termina depozitus Latvijas ko-
mercbankas, veikt ieguldijumus korporativas obligacijas ar vidéjo
un Tso duraciju, atstdjot bez izmainam ieguldijumu svarus akciju
dala, ka ari planots piedalities korporativo obligaciju sakotnéjas
izvietosanas Centralas un Austrumeiropas valstu tirgos.
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