leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT"”

INNL

leguldijumu plans “INVL KOMFORTS 53+"
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2021. gada IV ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics AS
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala 0,6%

Maksajuma mainiga dala 0,5%

Atskaites valtta: EUR

leguldijumu planam ir izvéléta sabalanséta ieguldijumu poli—
tika. Plana lidzekli tiek iegulditi galvenokart parada véerts—
papiros un noguldijumos kreditiestadés. Lidz 25% no plana
lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
leguldijumu politika sniedz lielaku pelnas gt$anas potencialu
ilgaka laika posma.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas

30.09.2021. 31.12.2021.
Dalas vértiba, EUR 2483799 2,489698
Lidzekl|u vertiba, EUR 42 853 984 43 467 088

leguldijumu plana ienesigums
3 mén.

Plans 0,24%
Nozares vidéjais 0,88%

Parvaldisanas izmaksas
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - EUR 10 888

6 mén. 1gads No darbibas sakuma

018% 3,63% 3,70%
1.02% 4,07% n/a

EUR 14 611

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

Neto akfivi, EUR s Dalas vértiba
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Sadalijums pa aktivu veidiem

leguldijumu fondi

3177% Naudas tirgus, 3,46%

~— Kapitala vértspapiri
/ 0.65%

Depoziti
13.18%

Valsts un
pasvaldibu vértspapiri
20,41%
Komercsabiedribu
vértspapiri, 30,53%

Geografiskais sadalijums

Centrala un Attistitas valstis
Austrumeiropa 29,05%
28,62%

Latvija
19,52% Attistibas valstis

22,81%

Lielakie ieguldijumi

iShares Emerging Markets Government Bond...

ISHARES USA MINVOL ESG USDA

North Macedonia 1.625% 10.03.2028

iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF

Turkey 4.625% 31.03.2025

Depozits Rietumu Banka

INVL Emerging Europe Bond Fund |

ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE

UNITED MEXICAN STATES 1.625% 08.04.2026

UBS ETF MSCI USA VALUE

3.79%
3.32%
2.79%
2.66%
2.50%
2.31%
2.20%
2.11%
2.03%
2.01%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2021. gada 4. ceturksna beigas dalibai ieguldijumu plana ,INVL
Komforts 53+” bija pieteikusies 11 482 pensiju 2. limena dalib-
nieki un plana aktivi sasniedza 43 467 088 EUR.

Plana 4. ceturk$na ienesigums 2021. gada 31. decembri bija
0.24%, savukart citu pensiju 2. limena nozares sabalansétas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidégji
veidoja 0,88%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
4. ceturkéna laika palielinajas un 2021. gada 31. decembri bija
30,53%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimés 4. ceturkéna laika samazinajas un ceturksna
beigas veidoja 20,41%.

Terminnoguldijumu apjoms plana aktivos 4. ceturk$na laika pa-
lielinajas no 12,92% perioda sakuma lidz 13,18 % perioda beigas.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 4. ceturksna laika
samazinajas. leguldijumu fondu apliecibu ipatsvars plana aktivos
ceturkéna beigas bija 28,7%. Salidzindgjumam - plana aktivos
ceturkéna sakuma $ie ieguldijumi veidoja 29,35%. Ir svarigi
atzimét, ka minéto ieguldijumu fondu portfelus veido gan ka-
pitala, gan fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2021. gada 4. ceturksni finansu tirgus dinamika nebija vienno-
zimiga. No vienas puses, inflacija turpinaja kapt gan attistitajas
valstis, gan attistibas valstis, un beigu beigas ari ietekmigako
pasaules centralo banku vaditajiem nacas publiski atzit, ka pa-
augstinata inflacija ASV un Eiropa nav vairs Istermina paradiba,
bet gan faktors, kas eksistés ilgstosi. It ipasi inflaciju globala mé-
roga ietekméja energoresursu cenu kapums. No citas puses, ASV
un Eiropa lidz ar COVID-19 karantinas pasakumu atcel$anu tur—
pin3jas ekonomiskas aktivitates normalizacija, kas pozitivi ietek-
méja finansu instrumentu tirgu pasaulé.

2021. gada patérina cenu limenis ASV pieauga par 7% pret
iepriek$gjo gadu, bet eiro zona 2021. gada decembri gada infla—
cijas limenis sasniedza 5%. Gan ASV, gan eiro zona tads cenu
kapums nebija redzéts jau vairak par desmitgadi (ASV tada
limena inflacija bija pédgjo reizi registréta 1982. gada). Viens
no svarigiem iemesliem, kas noteica inflacijas pieaugumu gada
4. ceturksni, bija energoresursu sadardzinaganas globala mé-
roga — ipasi bitiski pieauga akmenoglu un dabazgazes cenas.
ASV energijas cenu indekss gada laika pieauga par 29,3%, bet
eiro zona — par 25,9%. Cits inflacijas avots bija partikas cenas,
kas pieauga ASV par 6,3%, bet eiro zona — par 4,7%. Latvi-
ja patérina cenu limenis 2021. decembri pieauga par 7,9% pret
iepriekséja gada decembri, taja skaita partikas cenam pieaugot
par 7,2%, majokla uzturésanas izmaksam — par 16%, bet trans—
porta izmaksam — par 14,8%.

Augsts inflacijas limenis pamudinaja ASV Federalo rezervju sis—
tému pazinot par planiem izbeigt kvantitativas mikstinasanas
politiku un sakt bazes likmes celsanas ciklu atrak, neka bija
planots lidz sim.

Tas izraisija bltiskas svarstibas finansdu tirgos, jo investori saka
baZities, ka stingraka monetara politika varétu negativi ietekmét
finansu aktivu cenas. Tomér gada beigas tirgl notika rallijs, kas
lava noslégt gadu uz mazora nots.

ASV akciju indekss S&P500 2021. gada 4. ceturksni pieauga par
10,65%. ASV dolara kurss pret eiro ari pieauga: ja 2021. gada
3. ceturksna beigas 1 eiro maksaja 1,1571 dolaru, tad 2021. gada
beigas 1 eiro maksaja 1,137 dolaru. ASV valsts obligaciju ienesi-
gumi nedaudz palielinajas: 5 gadu ASV valsts obligaciju iene—
sigums ceturkéna laika kapa par 29,81 bazes punktiem (b.p.) lidz
1,263%, 10 gadu — par 2,28 bazes punktiem lidz 1,51%.

Tapat ka ASV akcijam, Eiropas akciju indeksiem 4. ceturksnis ar
bija parsvara pozitivs: Vacijas indekss DAX 2021. gada 4. ce-
turksni pieauga par 3,88%, Francijas indekss CAC40 - par
9,71%, ltalijas FTSE MIB palielinajas par 6,46%, Spanijas IBEX
samazinajas par 1,39%, Lielbritanijas FTSE indekss pieauga par
4,21%. Eiropas etalona valsts obligaciju ienesigumi pieauga: pie—
méram, 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums kapa par
10,3 bazes punktiem lidz -0,453%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju
ienesigums pieauga par 2,2 bazes punktiem lidz -0,177%. Attis—
tito valstu akciju tirgus indekss MCSI World palielinajas par 7,49 %.

Atskiriba no attistitajam valstim, attistibas valstis akciju tirgi gal-
venokart nokrita. Augos$a inflacija lika vairakam attistibas valstim
pariet pie restrikcionaras monetaras politikas, bet inflacijas tempi
bija vél augstaki, neka attistitajas valstis. Pie tam Kinas tirgu ne-
gativi ietekméja bazas par lielo nekustamo Tpasumu attistitaju
bankrotiem, bet Krievijas tirgu negativi ietekméja Jeopolitiska
situacija.

Brazilijas akciju indekss BOVESPA nokrita par 6,19%, Indijas fon-
du birzas indekss SENSEX samazinajas par 1,48%, Kinas akciju
indekss Shanghai Composite pieauga par 2,01%, bet Krievijas
RTS indekss ceturksna laika nokrita par 10,24 %. Attistibas valstu
akciju indekss MSCI Emerging ceturksna laika nokrita par 1,68 %.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska pré-
mijas (kreditspredi) ceturk$na laika samazinajas — ta, 5 gadu
CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga
obligaciju kreditriska prémijas, saruka par 2,31 bazes punktiem
[idz 47,755 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Europe sama-
zinajas par 1,76 bazes punktiem lidz 87 bazes punktiem. 5 gadu
CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo galvenokart
augsta ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas, nokrita par
1,65 bazes punktiem lidz 241,7 bazes punktiem, bet 10 gadu
iTRAXX Crossover vértiba saruka par 4,3 bazes punktiem lidz
308,4 bazes punktiem. Latvijas 2026. gada (dz&$ana 7.10.2026.)
valsts obligacijas ienesigums pieauga par 27,4 b.p. lidz 0,006%,
obligacijas ar dzésanu 17.03.2031. ienesigums pieauga par
20,8 b.p. lidz 0,313%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt papildus ieguldijumus alternativajos ieguldijumu
fondos, aizvietot attistibas valstu obligacijas ar attistibas valstu
obligaciju indeksu fondu, veikt ieguldijumus korporativas obliga—
cijas ar vid&jo un 1so duraciju, atstajot bez izmainam ieguldijumu
svarus akciju dala.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
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