INVL Northern Europe Equity

INL 2023 .G. II CETURKSNIS

PAMATINFORMACIJA
Ieguldijumu sakums 01.07.2022 Ieguldijumu risinajuma vienibas vértiba 113,08 EUR
Aktivu neto vértiba 1 869 205,72 EUR  Parvaldes maksa 0,45 %

IEGULDIJUMU STRATEGIJA

Aktivi tiek iegulditi Ziemelvalstu (Danija, Norvégija, Somija, Zviedrija) un Baltijas (Lietuva, Latvija, Igaunija) akcijas un ar akcijam saistitajos vértspapiros.
Ieguldijuma meérkis ir sasniegt maksimalu kapitala pieaugumu, kas var radit augstu svarstibu risku. Alternativo ieguldijumu aktivu ipatsvars var bat lidz
30%. Dala no aktiviem Sobrid ir iegulditi INVL Baltic fonda. Lai samazinatu ieguldijumu risku nelabvéligu tirgus apstaklu gadijuma, dala aktivu var tikt
iegulditi naudas tirgus instrumentos, naudas tirgus fondos, noguldijumos ar terminu lidz 12 ménesiem.

KOMENTARS

2023.gada 2.ceturksni, tapat ka visu pusgadu, bija vérojams strauj$ akciju cenu pieaugums lielakajos tehnologiju uznémumos. Pozitivo noskanojumu liela
méra noteica maksliga intelekta sasniegumi un investoru prognozes, ka maksliga intelekta izmanto$ana nakotné batiski veicinas tehnologiju uznémumu
izaugsmi. Jaunas ekonomikas tipa uznémumu vadiba ASV akciju indekss S&P 500 kop$ gada sakuma ir palielinajies par vairak neka 15%, parspéjot citus
lielakos pasaules regionus. Tomér tikai salidzinosi nelielais lielako uznémumu skaits ir tas, kas veicina tirgus kapumu pédé&jo seSu ménesu laika - S&P 500
indekss, iznemot tehnologiju un sakaru uzpnémumus, kop$ gada sakuma gandriz nemainas. Turklat pédé&jo 3 ménesu laika tikai 20% uznémumu ir guvusi
labakus rezultatus neka indekss (80% uzpémumu ir guvusi sliktakus rezultatus neka indekss), kas ir vésturiski zems raditajs, tads pédé&jo reizi novérots
tikai 2000.gada dot-com burbula laika.

Gan Eiropas, gan ASV centralas bankas turpinaja signalizét, ka cina ar inflaciju, iesp&jams, vél nav beigusies, tapéc procentu likmes vél ilgi bls jasaglaba
augstas. Turklat ASV Federalo rezervju sistémas vaditajs pazinoja, ka pat tad, ja ta nolems uz laiku nepaaugstinat procentu likmes, tas nenozimés likmju
kapuma maksimumu un ka centrala banka saglabas iespé&ju turpinat likmju paaugstinasanu péc partraukuma, ja $ads solis bls nepiecieSams. Savukart
Eiropas Centrala banka (ECB) turpinaja véstit, ka procentu likmes tiks paaugstinatas, jo inflacija joprojam ievérojami parsniedz tas noteikto 2% meérki.
Aptuveni 60% INVL Northern Europe Equity groza aktivu ir pasivi iegulditi Ziemeleiropas akciju ETF, savukart 40% ta aktivu ir novirziti aktivi parvalditajam
Baltijas valstu fondam INVL Baltic Fund. PEd&jo 3 ménesu laika INVL Baltic fonda ir izveidotas divas jaunas pozicijas. Fonds iegadajas pramju kompanijas
Tallink Grupp akciju daju, un galvenais pirkuma pamatojums bija: stratégiska biznesa modela maina, atsakoties no nerentabliem marsrutiem un iznomajot
treSdalu pramju arvalstu kompanijam visa pasaulé, ka rezultata ievérojami pieauga rentabilitate pat pieaugoso procentu likmju apstaklos, loti zema cenas un
uzskaites vértibas attieciba (P/B) 0,6, ka ari uznémuma galvena akcionara Infortar aktiva iesaistiSsanas tirga, palielinot akciju likviditati. Tika nolemts
iegadaties ari regiona lielaka uznémuma PKN Orlen, kura meitasuznémums atrodas Mezeikos, akcijas. Jaatzimé ipasi pievilcigi $T uznémuma akciju
novértésanas raditaji: P/E ir mazaks par 1,5, P/Bir 0,5 un dividenZu ienesigums ir gandriz 6%.
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* No 2022. gada 1. jllija tiek piemérots saliktais salidzinosais indekss:

60,00% MSCI Nordic Net Total Return EUR Index (MSDENCN Index)
40,00% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index (OMXBBCPG Index)

** Geografiskais izvietojums ir noradits, nemot véra ieguldijumu ekonomisko lodiku noteiktas valstis, ka ari ieguldijumu komponentes
kolektivo ieguldijumu fondos un birza tirgotajos fondos, vadoties péc to parskatiem. Ja Sie kolektivo ieguldijumu un birza tirgoto fondu
parskati specifiski neizdala ieguldijumu komponentes, tad Jeografiskaja sadalijuma tiek noradita fonda redistracijas valsts.

Dokumenta ir ietverta informacija par UADB “INVL Life” (turpmak - Sabiedriba) ieguldijumu risindjuma, kas tiek piedavats saskana ar
tirgum piesaistito dzivibas apdrosSinasanas ligumu, lidzSingjiem rezultatiem. Investésana ir saistita ar risku, ieguldijumu vértiba var gan
samazinaties, gan pieaugt. Iepriekséjie rezultati negaranté tadus pasus rezultatus nakotné.

JUs esat atbildigs par saviem ieguldijumu IEmumiem, tapéc pirms IEmumu pienemsanas riipigi iepazistieties ar tirgum piesaistitas
apdrosinasanas noteikumiem, ieguldijumu risinajumu noteikumiem, pamatinformacijas dokumentiem, cenradi un citu batisko informaciju.
Minétie dokumenti un informacija ir pieejami vietné www.invl.lv.

So informaciju nevar interpretét ka ieteikumu, noradijumu vai aicindjumu veikt ieguldijumus konkrétos ieguldijumu risindjumos, un ta
nevar bit jebkura turpmaka darijuma pamata vai ta sastavdala. Lai gan ST informacija ir sagatavota, pamatojoties uz avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem, Sabiedriba nav atbildiga par iesp€jamam neprecizitatém vai zaudéjumiem, kas var rasties investoriem sniegtas
informacijas dé|.

Lielakie ieguldijumi

Dati uz 30.06.2023:

e Xtrackers MSCI Nordic UCITS ET | XDNO GY | 58,52 %
e INVL BALTIC FUND | LTIFO0000096 | 41,22 %
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