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1. Politikas merkis

1. Teguldijumu parvaldes akciju sabiedribas ,,INVL Asset Management” (turpmak teksta -
Sabiedriba) leguldijumu lémumu izpildes politika (turpmak - Politika) regulé ieguldijumu
Iémumu izpildi kolektivo ieguldijumu subjektu un pensiju planu (turpmak — Fondi)
parvaldiSana, ka arT portfela parvaldiSanas pakalpojumu sniegSanu klientiem.

2. Politikas noteikumi, istenojot klientu finanSu instrumentu portfelu parvaldiSanas laika
pienemtos ieguldijumu l€mumus, tiek pieméroti, ciktal to pielauj juridiskas un/vai tehniskas
iesp&jas saskana ar klienta noslégto ligumu nosacijumiem, un klienta finan$u instrumentu vai
naudas Iidzeklus parvaldiSanu regul&joso ligumu un normativo aktu noteikumi.

3. Sabiedriba, 1stenojot ieguldijumu [émumus vai nododot ieguldijumu l@émuma izpildi citai
personai péc konkréta klienta noradijuma, var atkapties no Politika noteiktas kartibas
gadijumos, kad $ada atkaps$anas nodrosinas efektivaku darfjumu istenosanu.

4. Politikas merkis ir noteikt vispargjos investiciju lémumu 1stenoSanas principus. Saskana ar
Politikas noteikumiem Sabiedribai ir javeic visi sapratigi pasakumi, lai nodrosinatu labako
ieguldijumu Iémumu TstenoSanas rezultatu, nemot veéra pastavosos apstaklus.

2. Pasiitijumu izpilde labakiem rezultatiem

5. Pienemtie investiciju lémumi tiek Tstenoti vai nodoti citam subjektam, kas darbojas attieciga
fonda interes€s un sasniedz labako rezultatu, saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
citiem tiesibu aktiem un attiecigajiem Politikas noteikumiem.

6. Lai nodrosinatu Fonda varda noslégto darfjumu atru un operativu izpildi:

6.1. pienemtie investiciju lémumi par Fonda lidzeklu ieguldiSanu tiek nekavgjoties un precizi
uzskaiftiti;

6.2. lidzigi ieguldijumu lémumi tiek izpilditi secigi un nekavegjoties, iznemot gadijumus, kad to
nav iespgjams izdarit ieguldijuma 1€muma Ipasibu vai doming€joso tirgus apstaklu dgl, vai ari
tas biitu pret Fonda interesém attieciga fonda 1pasibu del;

6.3. izpildot ieguldijumu Iémumu, sanemtie finanSu instrumenti un naudas lidzekli nekavgjoties
un pareizi tiek uzskaititi attiecigajos Fonda vai, ja nepiecieSams, ta apaksfonda un/vai klasu
un/vai s€riju kontos.

7. Investiciju [émumi tiek istenoti, veicot visus nepiecieSamos pasakumus, lai izvairitos no
informacijas launpratigas izmantosSanas saistiba ar vél neistenotiem investiciju lemumiem.

8. Lai sasniegtu labako iesp&amo rezultatu, istenojot ieguldijumu l€mumus vai nododot
ieguldijumu lémumu izpildi citai personai, Sabiedriba veic visus nepieciesamos pasakumus, lai
sasniegtu labako iesp&jamo rezultatu attiecigajam Fondam, nemot vera:

1) investiciju objektu cenu,

i1) investiciju lémuma TstenoSanas izmaksas,

ii1) rikojuma izpildes atrumu,

iv) investiciju lémuma izpildes un izpildes iesp&jamibu,
V) investiciju lémuma apjomu,

vi) ietekmi uz tirgu un citus investiciju lemuma izpildei biitiskus apstaklus.



9. Ieprieks mingtie faktori nav uzraditi to svariguma seciba, jo katra parametra nozZimigums var
atSkirties atkariba no finansu instrumentu specifikas. Noteikto faktoru relativa nozime vienméer
tiek izverteta, nemot vera sadus kriterijus:

i) Fonda darbibas merki, ieguldijumu politika un ar to saistitais riska veids, kas noteikts Fonda
dokumentos;

i) fonda kategorija;

iii) ieguldijumu 1€émuma raksturojums;

iv) to finan$u instrumentu raksturojums, par kuriem pienemts lémums par ieguldijumu;
v) to izpildes vietu raksturojums, kuras var izpildit ieguldijumu [€mumu.

Mingtie kriteriji tiek verteti, vadoties pec specifiska darfjuma un tirgus apstakliem darfjuma
veiksanas bridi.

3. leguldijumu lémumu izpildes vieta

10. Sabiedribas ieguldijumu lémumus pirkt/pardot jebkadus finanSu instrumentus, kas tiek
tirgoti regul€tos tirgos, daudzpusg€jas tirdzniecibas sistémas vai izmantojot automatizgto
tirdzniecibas rikus, kurus nodrosina finan$u starpnieki un brokeru sabiedribas, gadijumos, kad
Sabiedriba tos tiesi nenodod attiecigajam birzam/daudzpusgjas tirdzniecibas sistemam, izpilda,
nododot tos izpildei pielikuma Nr.1 noraditajam personam.

11. Sabiedriba pastavigi izverté izveletas(-o) subjekta(-u) darbibas caurspidigumu, sniegto
ieteikumu kvalitati, sp&ju izpildit rikojumu, rikojuma izpildes operativumu, pastitijuma izpildes
izmaksas, Politika noteiktos faktorus par 1€mumu izpildi Fondiem vislabakajos apstaklos un
citus svarigus faktorus, ka ar1 péc vajadzibas var izveleties citus starpniekus.

12. Dartjumu puse, kurai uzticeta ieguldijumu I[émumu izpilde, nodrosina pietickamu kontroli
par ieguldijumu lemumu izpildi, lai nodros§inatu Politika noteikto noteikumu ieverosanu.

13. Sabiedriba, nemot véra apstaklus (pieméram, tirgus sabrukums, tirdzniecibas apturéSana
u.c.), var pienemt lmumu par ieguldijumu lémumu izpildes nodosanu citam struktiiram. Saja
gadijuma Sabiedriba veic pasakumus, lai sasniegtu labako iespgjamo rezultatu Fondu
dalibniekiem un klientiem.

4. Ieguldijumu risinajumu kombinéSana un darijjumu sadale

14. Atsevisku ieguldijumu darTjumu izpilde netiek apvienota, iznemot gadijumus, ja ir izpilditi
$adi nosacTjumi:

14.1. nav pamata uzskatit, ka darTfjumu apvieno$ana negativi ietekmé&s kada Fonda vai citu
Sabiedribas klientu, kuru ieguldijumu lémumus paredzets apvienot, intereses;

14.2. ja ir izpilditas Politika noteiktas prasibas apvienoto darfjumu sadalei, tai skaita darfjumu
apjoma un cenas ietekme uz darfjuma kopapjoma sadali.

15. Ja Sabiedriba, rikojoties Fondu varda un uz to rékina, iesniedz atsevisku Fondu rikojumus
par vienu un to pasu darbibu un finanSu instrumentu, prieksroka tiek dota Fonda rikojumam,
kas iesniegts agrak, nemot véra laiku no pasiitijuma iesniegSanas.

16. Ja Sabiedriba iesniedz vienu kopigu vairaku Fondu rikojumu pirkt/pardot vienus un tos
paSus finanSu instrumentus vienlaikus un kad netiek pirkt/pardot visu pirkSanas/pardoSanas



rikojuma noradito finansu instrumentu apjomu, nopirkto/pardoto vertspapiru apjoms tiek
sadalits proporcionali visiem Fondiem, uz kuru rékina tiek iesniegti kopigie rikojumi.

17. Ja netiek pirkts/pardots viss pirkSanas/pardoS$anas darjjuma noraditais finansu instrumentu
apjoms, un rezultata ieguldijumu darfjuma summa tiek sadalita proporcionali visiem Fondiem,
kuru ieguldijumu [émumi tika apvienoti, Fondi, kuriem darjjuma summa btitu parak maza un
raditu nepamatoti augstas darfjuma izmaksas, apvienotais pasiitijums var tikt izpildits kada no
Sadiem veidiem:

17.1. ieguldijumu darfjuma summa tiek sadalita tikai tiem Fondiem, kuru konta ir iesniegts
neliels rikojums;

17.2. ieguldijumu darfjuma summa tiek pieSkirta tikai tiem Fondiem, uz kuru rekina tika
iesniegta lieclaka darfjumu summa.

18. Parvaldnieks nosaka, kuru pastitijumu var uzskatit par nelielu/lielu un kura no augstak
min&tajam metodem tiks piemérota, konsultgjoties ar finansu starpnieku un nemot véra Fonda
un ta dalibnieku intereses, t.sk. lai Fonda izmaksas biitu pec iespgjas zemakas.

19. Ja Sabiedriba apvieno darfjumus uz sava rékina ar vienu vai vairakiem Fondu varda
pienemtiem ieguldijumu lémumiem, Sabiedriba pardala darjjumus tikai Fondam izdevigakaja
veida.

20. Ja uz Sabiedribas rekina noslégts darfjums tiek apvienots ar ieguldijumu lémumu, kas
pienemts uz Fonda rékina, un $is kopigais darfjums tiek izpildits dal&ji, darfjumi tiek sadaliti,
prioritari nosakot Fonda intereses.

21. Ja Sabiedriba var pieradit, ka bez §1s apvienoSanas ta nebutu var&jusi izpildit ieguldijumu
lémumu ar tadiem paSiem nosacijumiem vai vispar nebiitu vargjusi izpildit ieguldijumu
lémumu, Sabiedriba var sadalit $adu apvienoto rikojumu proporcionali, saskana ar $aja sadala
noteiktajiem noteikumiem.

5. Nobeiguma noteikumi

22. Politika tiek publicéta Sabiedribas timeklvietng.
23. Sabiedribas valde pastavigi uzrauga, vai Politika noteiktie noteikumi tiek pareizi istenoti.

24. Sabiedribas Investiciju komiteja uzrauga ieguldijumu portfelu rezultatus un tiek informéta
par ieguldijumu rikojumu izpildes rezultatiem.

25. Ja Politika tiek konstateti trikumi un noteikumu izpildes parkapumi, tie nekav€joties tiek
noversti.

26. Politika ietvertie noteikumi tiek parskatiti ne retak ka reizi 2 gados un biezak gadijumos,
kad notiek biitiskas izmainas, kas var ietekmét Sabiedribas sp&u sasniegt Fondam labako
rezultatu.

27. Sabiedriba darbojas ta, lai ta jebkura laika var€tu pieradit, ka lémumi par ieguldijumiem
tiek pienemti saskana ar Politika noteiktajiem pasakumiem un kartibu un tiek veikti Fonda
intereses.
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