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1. Ieguldijumu fondu un I1dzigo agregéto ieguldijumu produktu ilgtspejas analize

Saja dokumenta dala tiek aprakstits ieguldTjumu process, kas ietver ESG/ilgtspéjas analizi, ieguldot fondu
produktos (ETF, atklatos fondos, alternativo ieguldijumu fondos un ieguldijumu sabiedribas).

P&c nepieciesamibas identific€Sanas, ieguldijumu produkti tiek atlasiti atbilstosi akttvu klasei, veidam,
orientacijai uz mérka regionu, ieguldijumu faktoriem, sektoram un utt. Ilgtsp&jas/ESG orientacija var biit
ar atlases parametrs.

Ja ir daudz alternativu, tiek izveidots ieguldijumu produktu saraksts.

Pasivi parvaldito fondu produktu (turpmak teksta — Fonds) atlases gadijjuma tiek nemti véra klasiskie
parametri: fonda aktivi, parvaldiSanas stils, replicéSanas stratégija (fiziska vai optimiz&ta, izmantojot
atvasinatos instrumentus), nodokli, "izsekoSanas kluda" vai Iidzigs raditajs, kopgjais izmaksu raditajs
("TER"), valuta, dividenzu izmaksa, utt.

Aktivi parvaldito ieguldijumu produktu analizes laika tiek nemta vera parvaldisanas sabiedribas darbibas
vesture un uzticamiba, parvaldiSanas komandas stabilitate, parvaldisanas komandas sasniegtie rezultati
(salidzinajuma ar konkurentiem Iidzekli vai absoliitie rezultati) dazados periodos, ieguldijumu fonda esoso
aktivu apjoms, nodokli, izdevumu koeficients ("TER"), valiita, dividenzu izmaksas un citi raditaji.

Talak tiek izvertSta attiecigas parvaldibas sabiedribas ESG prakse un ESG kriteriju integracija tas
investicijas procesa. Lielajiem ETF uznémumiem Sis reitings tiek atjauninats reizi gada. Galvenie jautajumi
$aja posma ir:

o lgtspgjas/ESG politikas esamiba;

e Sadarbiba ar investoru iniciativam, pieméram, Atbildigu ieguldijumu principiem (PRI);

e Caurskatamiba — profesionala personala un komiteju parraudzibas veida;

e ESG integracijas veidi un pakape investiciju procesa;

e Lidzdalibas un iesaistiSanas aktivitates/politikas;

e Informacijas atklaSanas prakse un iespgjas.

Ja analizeétas parvaldibas sabiedribas/fonda prakse nav apmierinoSa vai tas Itmenis bitiski atpaliek no
konkurentiem/lidzigiem produktiem, attiecigie ieguldijumu produkti tiek iznemti no ieguldijumiem
pieejamo fondu saraksta.

Nakamais posms ir konkréta fonda vai ieguldijumu sabiedribas atlase no izveidota saraksta.



Gadijumos, kad ir iespgja izveleties starp lidzigiem fondiem atbilstosi iepriek§ mingtajiem parametriem,
prioritate tiek dota labakai alternativai saskana ar $adam Ipasibam:

o Investicijas tiek novirzitas uznémumiem ar augstakiem ilgtsp&jas/ESG standartiem (piemeram,
ESG filtréts (atlasiti ieguldijumi péc dazadiem faktoriem), fondi, kas padzilinati izpeta ESG
faktorus un Social Responsible Investing (SRI) tipa ETF tiek novertéti augstak neka klasiskie ETF);

e mérktiecigs atbalsts uzn€mumiem, kas sniedz ieguldijumu ANO noteikto ilgtspgjas attistibas merku
sasniegSana;

e treSo pusu nodroSinats augstaks ilgtspgjas/ESG vertgjums;

o Fonda atbilstiba SFDR (llgtsp€jas finansu informacijas atklasanas regulai) 8. vai 9. panta prasibam;

e Negativas ilgtspgjas ietekmes raditaju publicésana un kvalitate.

Ieguldijumu fondu parskatos tiek izsekoti negativas ietekmes uz ilgtsp&ju raditaji. Noverojot negativu So
raditaju dinamiku, iesp&€ju robezas censamies ieglit paskaidrojumus no attieciga fonda parvaldnicka. Ja nav
sanemti apmierinosi paskaidrojumi, un, ja situacija neuzlabojas, Sabiedribas Investiciju komiteja (IK)
sniedz priekslikumu par ieguldijumu pozicijas likvidaciju.

2. Investiciju process, kura dala ir ESG/ilgtspejas analize — ieguldot tieSi uznémumos (akcijas un
korporativas obligacijas)

Akciju un obligaciju ESG/ilgtsp&jas analize tiek izmantota, lai padzilinati parbauditu ar fundamentalas vai
tehniskas analizes metodém izveletas investiciju idejas piemérotibu.

2.1. Negativa atlase:

2.1.1. Negativas atlases laika visas tieSo investiciju idejas tiek izskatitas atbilsto$i defin€tajiem kriterijiem,
lai noteiktu emitenta ienakumus no nevélamam darbibam vai iesaistiSanas nevélamas nozares. leguldijumi
netiek veikti uzn@émumos, kuru ienakumu bitisku dalu veido ienakumi no sekojosam darbibam:

e JeroCu razoSana un tirdznieciba;

o Tabakas un alkohola razo$ana un realizacija;

e Termisko oglu razo$ana un realizacija;

e (itas darbibas, kas uzskaititas INVL atbildigo ieguldijumu un ilgtsp€jas risku integracijas politika.

2.1.2. Negativas informacijas publiskaja telpa izskatiSanas laika tiek noraiditas investiciju idejas, saistitas
ar uzne@mumiem, kas rupji vai regulari parkapj vides aizsardibas prasibas, cilvektiesibas, darba aizsadzibas
prasibas un korporativas parvaldibas standartus.

2.2. ESG/ilgtspéjas analize pirms investiciju veikSanas

Dazi uznémumi vai ieguldfjumu produkti ir tiesi vérsti uz ilgtspgjas veicinasanu. So investiciju veidu
pieméri: zalas vai ar ilgtsp&ju saistitas obligacijas, atjaunojamas energijas uznémuma akciju emisija un utt.
Saja gadijuma pietick ar ESG/ilgtsp&jas analizi pirmsieguldiSanas posma, lai nodro$inatu uznémuma
atbilstibu ilgtsp&jigu ieguldijumu definicijai.

Ka ilgtspgjigi tiek uzskatiti arT uzn€mumi, kas sniedz biitisku ieguldijumu vismaz viena no Siem vides
mérkiem, piem&ram, emitenti, kas aprékina/uzskaita ar galvenajiem resursu veidiem saistitus efektivitates
raditajus, tai skaita energijas, izejvielu, idens un zemes izmantoSanas intensitati, radito atkritumu
daudzumu, siltumnicefekta gazu emisijas, ietekmi uz biologisko daudzveidibu, aprites ekonomikas un
atjaunojamas energijas veicinasanu, ka ari investicijas saimnieciskas darbibas, kas veicina socialo mérku
sasniegSanu. Par ieguldijumiem, kas veicina socialo mérku sasniegSanu tiek uzskatiti tadi ieguldijumi, kas



palidz risinat nevienlidzibas problemas, kas veicina socialo kohgziju, socialo integraciju un cilvéku
iesaistiSanos darba attiecibas, ieguldijumi cilvekkapitala un socialajas grupas, kuru locekli cie§ no
nelabvéligiem ekonomiskiem vai socialiem apstakliem. Par ieguldijumiem, kas veicina socialo mérku
sasniegSanu tiek uzskatiti arT ieguldijumi uznémumos, kuru darbiba tiek veikta saskana ar sekojoSiem
minimala sociala nodro§inajuma pasakumiem:

a) atbilstosi Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (ESAO) pamatnostadném starpnacionaliem
uznémumiem un ANO cilvektiesibu uznémejdarbibas pamatprincipiem, tostarp astoniem galveniem
principiem, kas noraditi Starptautiskas darba organizacijas Deklaracija par pamatprincipiem un tiesibam
darba, ka arT atbilstosi Starptautiskaja Cilveéktiesibu harta noteiktiem principiem un tiesibam;

b) saskana ar principu "nenodarft biitisku kaitgjumu";

Ja nav pamata uzskatit uznemumu, ieguldijums, kura tiek apsverts, par ilgtsp&jigu, ka arf, ja tiek konstateta
negativa ietekme ilgtsp&jas faktoru (PAI — galvena nelabveliga ietekme) raditaju analizes laika, attiecigais
ieguldijums netiek ietverts ieguldiSanai pieejamo instrumentu saraksta.

Ieks€ja analizé PAI raditaji tiek salidzinati ar nozares un Iidzigu uzn€mumu vid€jiem raditajiem. Pec ta
noteikSanas informacija tiek sniegta par pietiekamu skaitu PAI raditaju, un, ja vairak neka puse no tiem ir
labaki par vidgjiem nozares un Iidzigu uzn@émumu raditajiem, to var uzskatit par ieguldijumu, kas veicina
vides vai socialo merku sasniegSanu. Ja iesp&jams, tiek izmatoti treSo pusu publicetie dati, kas raksturo
emitentu ilgtsp&ju.

Izveloties raditajus konkréta uzn€muma (un nozares) analizei, var nemt véra nozaru ilgtspgjas raditaju
aprékinasanas ietvaru, ko izstradajusi Standartu padome (SASB) un Globalas atbildibas iniciativa (GRI).

SASB ietvars nodroS§ina globali piemérojamus specifiskus nozaru krit€rijus un defin€ reprezentativa
ripniecibas uznémuma finansiali nozimigu ilgtsp&jas raditaju minimumu un saistitu metriku (radtaju)
kopu.

Ja ilgtsp€jas analizé tiek konstatéts, ka butiska dala PAI raditaju ir sliktaki salidzindjuma ar citiem dota
sektora uznémumiem, ieguldijumu projekts var tikt noraidits. Ja triikst informacijas par PAI raditajiem,
atbildigais lidzeklu parvalditajs izvert€, vai triiksto$a dala ir kritiski liela un vai ta butiski palielina
ieguldijumu risku. Ja atbilde ir ja, ieguldijums tiek noraidits. Gadijumos, kad uzn€muma ESG informacijas
atklasanas dinamika ir pozitiva, un tritksto$ie raditaji var tikt uzskatiti par nekritiskiem - tad ir iesp&jams
izn@mums. Ja tiek izdarits izne@mums, tiek formul&tas uzlabojumu ceribas un/vai ricibas plans iesaistiSanai
uznémuma ESG raditaju uzlabosana. Tas tiek ieklauts ikgadgja ESG iesaistiSanas ricibas plana un turpmak
tiek uzraudzits.

Nemot vera to, ka galvenie ESG reitingu sniedzgji (tas ipasi aktuali Centraleiropas un Austrumeiropas
tirgos) nesniedz datus par uznémumu ESG ilgtspgjas raditaju progresu, parvaldnieks var patstavigi novertet
uzn@muma ESG parskatu un citus pieejamos un atbilstoSos informacijas avotus, un péc tam, kad ir noteikts,
ka uznémuma ilgtsp&jas kritériju dinamika ir pozitiva, var izlemt investet finanSu instrumenta.

Lai novertetu ilgtspgjas faktorus, var izmantot treSo pusu sniegtos ilgtsp&jas vertejumus vai ESG raditajus,
ja tadi ir pieejami. Saja gadijuma ir japarliecinas, vai izmantota metodika atbilst labakajai praksei un, vai
Sis datu sniedzgjs ir atzits un uzticams.

Veicot analizi, var atsaukties uz INVL iek§gja novertejuma dokumentu, kura meérkis ir kvantitativi novertet
uzn@mumus aktivitates ESG jomas.



Ja ilgtsp&jas analizes secinajumi ir pozitivi, ta kopsavilkumu ieklauj/pievieno apstiprinasanai iesniegtajam
IK investiciju priekslikumam.

3. Investiciju process, kas ietver ESG/ilgtsp€jas analizi — tiesas investicijas valsts obligacijas

ESGlilgtsp€jas analize tiek izmantota, lai turpmak parbauditu ar fundamentalas vai tehniskas analizes
metodém izveletas investiciju idejas piemerotibu.

3.1. Negativa atlase

Negativas atlases laika visas tieSo investiciju idejas tiek parskatitas un novertétas pec noteiktiem kriterijiem,
kas ietver sevi sekojoSo:

e valsts nav ieklauta starptautisko sankciju sarakstos;

e valsts nav ieklauta FATF (Financial Action Task Force) melnaja saraksta;

e Informacija, kas pieejama publiskaja telpa, neliecina par rupju un regularu vides aizsardzibas,
cilvektiesibu un ilgtsp&jigas parvaldibas principu parkapsanu.

3.2. ESG/ilgtsp€jas analize pirms investiciju veik§anas

Ar ESG/ilgtspgjas analizi pirms investiciju posma pietiek, lai parliecinatos, ka valsts atbilst globalajiem
standartiem péc starptautiski atzitiem raditajiem, kas atspogulo vides, socialos un parvaldibas standartus.

Informacija par Siem aspektiem var tikt nemta no pieejamiem publiskiem avotiem, datubazem, ka arT no
treSo pusu sniegtajiem datiem.

INVL ieksgja vertesanas sist€ma apstrada dazadus kritérijus, kas atspogulo pienemamos ESG standartus:

e Valsts ESG novertgjuma punktu ieks€ja sisteéma veido vides, socialas labklajibas un ilgtspgjigas
parvaldibas kriteriji, kas atspogulo valstt pienemto praksi attieciba uz:
1) Piesarnojuma novérSanu un kontroli, klimata parmainu mazinasanu (CO2 izmeSu
kontrole);
2) Sociala progresa indeksu un lidztiesibu raksturojoSiem raditajiem, ka art citiem raditajiem,
kas veido min&tos indeksus vai papildus atspogulo valsts socialas attistibas stavokli;
3) llgtspgjigas parvaldibas principiem (piemeram, politiska stabilitate, valdibas efektivitate,
cina ar korupciju utt.);
e Aprekinot kopgjo punktu skaitu, tiek nemti véra apkopotie vides, socialas un labas parvaldibas
raditaji ar lidzigu svaru gala novertejuma. Mes uzskatam, ka ieguldijumus valstis ar kop&jo ESG
reitingu augstaku par 50. procentili var uzskatit par ilgtsp€jigam investicijam.

Informacijas truikuma gadijuma tiek vertéts ar tas, vai valsts ir pieradijusi savu nacionalo vides politiku,
piedalas starptautiskos ligumos, kas veicina klimata parmainu vadibu, nodrosina cilvektiesibu ieveérosanu
utt. Tapat tiek nemts vera, vai valsts ir attiecigo starptautisko organizaciju dalibniece.

Izvertgjot valsts ilgtsp&jas raditajus, tiek nemti véra ne tikai kriteriju kvantitativie raditaji un ka situacija
dotaja valsti tiek novertéta globala konteksta, bet ar1 ka atseviski ESG raditaji laika gaita.



