leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba ,INVL ASSET MANAGEMENT"”

INL leguldijumu plans "INVL KONSERVATIVAIS 58+"
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2024. gada IV ceturksni

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieks: Aleksejs Marc¢enko leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu politika.
Turétajbanka: AS SEB banka leguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi Eiropas Savienibas
Revidents: KPMG Baltics SIA dalibvalstu un Eiropas ekonomiskas zonas valstu ar augstu
Plana darbibas sakums: 21.01.2003 kreditreitingu valdibu un starptautisku finansu institlciju un
Atlidziba par plana parvaldi: komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros, ka ari banku
Maksajuma pastaviga dala: 0,5877% terminnoguldijumos, kas nodrosina i leguldijumu plana
Maksajuma mainiga dala: 0,25% investiciju stabilitati.
Atskaites vallta: EUR
DARBIBAS RADITAJI
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
leguldijumu fondi
20,14% Attistibas valstis Attistitas valstis
12,47% 18,55%
Naudas tirgus
222%
Latvija
Komercsabiedribu 15.32%
vertspapiri
35,32%
Valsts un pasvaldibu Centrala un
vertspapiri Austrumeiropa
42,32% 53,66%
Lielakie ieguldijumi
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund 754%
X EUR HIGH YIELD CORP EUR 4,74%
North Macedonia 1.625% 10.03.2028 4,57%
Lithuania 2.3% 13.07.2027 3,55%
Romania 2.124% 16.07.2031 3,21%
Lithuania 4.125% 25.04.2028 314%
Romania 3.624% 26.05.2030 2,81%
INVL Emerging Europe Bond Fund | 2,74%
Lithuania 2.4% 15.12.2029 2,48%
Latvia 1.125% 30.05.2028 2,29%
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2024. gada 4. ceturksna beigas dalibai leguldijumu plana ,INVL
Konservativais 58+" bija pieteikusi 20 552 pensiju 2. imena
dalibnieki un plana neto aktivi sasniedza 74 913 366 EUR.

Plana 3 ménesu ienesigums uz 4. ceturksna beigam bija
0,77%, savukart citu pensiju 2.lmena nozares konservativas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji
veidoja 0,24%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
4. ceturksna laika samazinajas no 36,24% uz 35,32%.

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
4. ceturksna laika palielinajas no 42,03% uz 42,32%.

leguldijumu fondu apjoms plana aktivos 4. ceturksna laika
samazinajas no 20,16% uz 20,14%. Minéto ieguldijumu fondu
portfelus veido fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2024. gada pédégjais ceturksnis akciju tirgiem bija notikumiem
bagats. Izteiktas lideres indeksu ienesiguma zina joprojam bija
ASV akcijas, kuru cenas kapinaja Donalda Trampa ievélésana
prezidenta amata. Eiro kurss pret ASV dolaru kritas par 7
procentiem, kas pozitivi ietekméja pensiju fonda ienesigumu.
Kopuma ceturksna laika attistito valstu akcijas eiro izteiksmé
pieauga, savukart jaunattistibas valstu akcijas samazinajas.

Pedéja ceturksni investoru un analitiku vida domingja tas pasas
témas, kas visa gada garuma: inflacija un procentu likmes,
ASV un Eiropas Savienibas valstu ekonomikas stavoklis un
izaugsmes perspektivas, ka ari §eopolitiskie notikumi. Tpasi
aktuala téma mums tuvajam Centraleiropas regionam ir
Krievijas kar$ pret Ukrainu. Tirgus dalibnieku vida domingja
uzskats, ka lidz ar Trampa uzvaru vélésanas ir palielinajusies
pamiera iespéjamiba. Ja patiesam tiktu panakts ilgtspéjigs
pamiers, tas batu milzigs pozitivs faktors regiona akciju tirgiem,
tostarp Baltijas valstim.

Pasaules lielakas centralas bankas ASV Federalo rezervju
sistéma un Eiropas Centrala banka ir pagarinajusas procentu
likmju samazinasanas ciklu un &1 gada pédéja ceturksni katra
divas reizes samazinajusi procentu likmes. Ta¢u péc Trampa
uzvaras ceribas attieciba uz iesp&jamam izmainam ASV
ekonomikas politika, pieméram, augstakiem tarifiem,
zemakiem uznémumu nodokliem un lielaku budzeta deficitu, ir
batiski mainijusas. Mainitas perspektivas veicinaja bazas par
inflaciju, izraisot ASV valdibas ilgtermina obligaciju ienesiguma
kapumu par aptuveni 0,75 procentpunktiem. Tikmér obligaciju
ienesigums Eiropa ir maz mainijies, jo eirozonas inflacija jau
kadu laiku ir tuvu ECB mérkim 2 procentu apméra.
Centraleiropa un Austrumeiropa kreditreitingu agentaras ir

paaugstinajusas vairaku valstu — Horvatijas, Serbijas, Moldovas,

Melnkalnes un Albanijas - kreditreitingus, nemot véra pozitivas
ekonomikas perspektivas.

Ceturksna laika regulari tika veikti portfela lidzsvaro$anas
darifjumi, ka ari veidotas pozicijas vairakos jaunos obligaciju
emitentos.

ASV akciju indekss S&P500 2024. gada 4. ceturksi pieauga
par 2,07%. ASV dolaru kurss pret eiro pieauga: ja 2024. gada
3.ceturksna beigas 1 eiro maksaja 1,1135, tad 2024.gada
decembra beigas - 1,0354 dolaru. ASV valsts obligaciju
ienesigumi samazinajas: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturksna laika pieauga par 82,35 bazes punktiem
(b.p.) idz 4,382%, savukart 10 gadu — palielinajas par 78,81
bazes punktiem lidz 4,569%.

Eiropas akciju indeksiem 4.ceturksnis bija mainigs: Vacijas
indekss DAX 2024. gada 4. ceturksni pieauga par 3,02%,
Francijas indekss CAC40 samazinajas par 3,34 %, ltalijas
FTSE MIB palielinajas par 0,18%, Spanijas IBEX nokrita par
2,38%, kameér Lielbritanijas FTSE indekss samazinajas par
0,78%. Eiropas etalona valsts obligaciju ienesigumi palielinajas:
pieméram, 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums pieauga
par 20,70 bazes punktiem lidz 2,154, bet 10 gadu Vacijas
obligaciju ienesigums palielinajas par 24,40 bazes punktiem
lidz 2,367%. Attistito valstu akciju tirgus indekss MCSI World
samazinajas par 0,41%.

Vairuma attistibas valstu akciju tirgos situacija bija negativa.
Brazilijas akciju indekss BOVESPA samazinajas par 8,75%,
Indijas fondu birzas indekss SENSEX nokrita par 7,31%, Kinas
akciju indekss Shanghai Composite pieauga par 0,46%, bet
Indonézijas JCI indekss ceturksna laika samazinajas par
5,95%. Attistibas valstu akciju indekss MSCI| Emerging
ceturksna laika saruka par 8,15%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) ceturk$na laika samazinajas — ta, 5
gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju
reitinga obligaciju kreditriska prémijas, nokrita par 1,17 bazes
punktiem lidz 57,65 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe samazinajas par 0,17 bazes punktiem lidz 97,957
bazes punktiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska
prémijas, pieauga par 2,21 bazes punktiem lidz 313,058 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba samazinajas
par 2,10 bazes punktiem lidz 367,068 bazes punktiem. Latvijas
2026. gada (dz&sana 07.10.2026.) valsts obligacijas
ienesigums samazinajas par 5,70 b.p. lidz 2,677%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt ieguldijumus korporativas obligacijas ar isu un
vidéju duraciju, ka ari planots piedalities korporativo obligaciju
sakotngjas izvieto$anas Centralas, Austrumeiropas un
Rietumeiropas valstu tirgos.
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