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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko

Turétajbanka: AS SEB banka
Revidents: KPMG Baltics SIA
Plana darbibas sakums: 27.07.2006
Atlidziba par plana parvaldi:

Maksajuma pastaviga dala: 0,5417%
Maksajuma mainiga dala: 0.5%

Atskaites valGta: EUR

leguldijumu planam ir izvéléta sabalanséta ieguldijumu politika.
Plana Iidzekli tiek iegulditi galvenokart parada vértspapiros un
noguldijumos kreditiestadés. Lidz 25% no plana lidzekliem var
tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. leguldijumu politika
sniedz lielaku pelnas glsanas potencialu ilgaka laika posma.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértibas

3112.2024 31.03.2025
Dalas vértiba, EUR 2,6668032 2,6579453
Lidzeklu vértiba, EUR 74 050 564 76 507 718
leguldijumu plana ienesigums
3 mén. 6 mén. 1gads No darbibas sakuma
Plans -033% 117% 526% 3,41%
Nozares vidgjais -0,68% 0,71% 453% n/a

Parvaldisanas izmaksas
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni 17 649 EUR

O EUR

leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika

Neto aktivi, EUR Dalas vértiba
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IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

Sadalijums pa aktivu veidiem

Alternativo ieguldijumu fondi

Geografiskais sadalijums

Attistibas valstis

o Attistitas valstis 16,42%
5.58% 28,21%
Naudas tirgus, 2,15%
leguldijumu fondi "
3418% Kapitala vértspapiri, Latvija
0,25% 10,08%

Valsts un

pasvaldibu

vertspapiri
28,88%

Komercsabiedribu Centrala un Ausotrumeiropa
~ - 45,29%
vértspapiri
28,96%
Lielakie ieguldijumi
iShares Emerging Markets Government Bond Index Fund 12,32%
North Macedonia 1.625% 10.03.2028 4,90%
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 4,53%
Invesco MSCI USA UCITS ETF 412%
Lithuania 2.4% 15.12.2029 3,63%
Romania 2% 28.01.2032 2,50%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 1,81%
BANCA COMERCIALA ROMANA 7.625% 19.05.2027 1.73%
Lithuania 2.3% 13.07.2027 1,62%
CETIN Group N.V. 3.125% 14.04.2027 151%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai
rekomendaciju Ilemumu pienemsanai darjjumiem finansu tirga. Vésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2025. gada 1. ceturksna beigas dalibai leguldijumu plana ,INVL
Komforts 63+” bija pieteikusi 10 964 pensiju 2. imena
dalibnieki un plana neto aktivi sasniedza 76 507 718 EUR.

Plana 3 ménesu ienesigums uz 1.ceturks$na beigam bija -0,33%,
savukart citu pensiju 2. limena nozares sabalansétas

stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji
veidoja -0,68%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
1. ceturksna laika palielinajas no 26,97% uz 28,96 %.

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
1. ceturksna laika samazinajas no 29,22% uz 28,88%.

leguldijumu fondu apjoms plana aktivos 1. ceturk$na laika
samazinajas no 35,47% uz 34,18%. Minéto ieguldijumu fondu
portfelus veido gan kapitala, gan fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2024. gada beigas investoru un analitiku viedoklis par §1 gada
sakumu bija gandriz vienpratigs. Pédéjos gados ASV akciju
cenas ir ievérojami parspéjusas paréjo pasaules akciju tirgus,

un bija gaidams, ka péc Donalda Trampa ievélésanas
prezidenta amata $i tendence turpinasies vai pat nostiprinasies.
Tomeér lidz $im realitate ir bijusi citada, jo nenoteiktiba attieciba
uz ASV argjas tirdzniecibas politiku un importa tarifu apmeéru un
piemérosanu, ka ari bieza retorikas maina ir ievérojami
palielinajusas investoru nenoteiktibas sajatu. Vienlaikus ir
pieaudzis svarstigums un pastiprinajies viedoklis, ka ASV
varétu piedzivot nevis vieglu ekonomikas lejupslidi, bet gan
recesiju.

Eiropas Centrala banka turpinaja konsekvento procentu likmju
samazinasanas ciklu un §1 gada pirmaja ceturksni vél divas
reizes samazinaja procentu likmes (no 3,0 procentiem lidz 2,5
procentiem), tadu tas butiski neietekméja valstu obligaciju
ienesigumu, jo samazinajums jau bija ieklauts cenas. Vacija
apstiprinaja rekordlielu 500 miljardu eiro glabsanas paketi, tas
aizsardzibas budzets tika palielinats par 100 miljoniem eiro, un
parlaments grozija konstitdiciju, lai atvieglotu parada
ierobezojumus, laujot palielinat militaros izdevumus. Ari citas
Eiropas valstis ir pazinojusas par lielakiem aizsardzibas
budzeta planiem, un palielinatie valdibas izdevumi ir palielinajusi
obligaciju ienesigumu gaidama valsts parada pieauguma dél.
Korporativo obligaciju kreditriska prémijas turpinaja
samazinaties un ir tuvu zemakajam punktam pédéjo 4 gadu
laika, noradot, ka investori uzskata Eiropas uznémumus par
relativi droSiem. Tikmér zemaka inflacija un Iénaka ekonomikas
izaugsme ASV izraisija dolaros denominéto obligaciju cenu
pieaugumu.

Eiropas valstu planotie térini palielinaja Eiropas uznémumu
akciju cenas, savukart nenoteiktiba par importa tarifiem un
intereses mazinasanas par tehnologiju akcijam pazeminaja
akciju cenas ASV. Kopuma attistito valstu akciju vértiba
ceturks$na laika samazinajas.

Ceturksna laika regulari tika veikti portfela lidzsvarosanas
darfjumi, ka ari veidotas pozicijas vairakos jaunos obligaciju
emitentos. Pirmreizéja tirgl piedalijamies Igaunijas bankas
Coop Pank, Lietuvas bankas Siauliu bankas, Slovénijas bankas
Nova Ljubljanska banka un Vacijas uznémuma LifeFit Group
obligaciju emisijas, ka ari otrreizé&ja tirgl iegadajamies Polijas
uznémuma MLP Group, Vacijas uznémuma Takko Fashion,
Danijas uznémuma European Energy, Moldovas uznémuma
Trans—Oil Group obligacijas, ka ari Latvijas un Lietuvas valsts
obligacijas.

ASV akciju indekss S&P500 2025. gada 1. ceturkst
samazinajas par 4,59%. ASV dolaru kurss pret eiro
samazinajas: ja 2024. gada 4. ceturksna beigas 1 eiro maksaja
1,0354, tad 2025. gada marta beigas — 1,0816 dolaru. ASV
valsts obligaciju ienesigumi samazinajas: 5 gadu ASV valsts
obligaciju ienesigums ceturksna laika samazinajas par 43,24
bazes punktiem (b.p.) lidz 3,9496%, savukart 10 gadu —
samazinajas par 36,37 bazes punktiem lidz 4,2053%.

Eiropas akciju indeksiem 1. ceturksnis bija pozitivs: Vacijas
indekss DAX 2025. gada 1. ceturksni pieauga par 11,32%,
Francijas indekss CAC40 palielinajas par 5,55%, Italijas FTSE
MIB pieauga par 11,31%, Spanijas IBEX palielinajas par
13,29%, kameér Lielbritanijas FTSE indekss pieauga par 5,01%.
Eiropas etalona valsts obligaciju ienesigumi palielinajas:
pieméram, 5 gadu Vacijas valsts obligaciju ienesigums pieauga
par 18,50 bazes punktiem lidz 2,339, bet 10 gadu Vacijas
obligaciju ienesigums palielinajas par 37,10 bazes punktiem
lidz 2,738%. Attistito valstu akciju tirgus indekss MCSI World
samazinajas par 2,14%.

Attistibas valstu akciju tirgos situacija bija mainiga. Brazilijas
akciju indekss BOVESPA palielinajas par 8,29%, Indijas fondu
birzas indekss SENSEX samazinajas par 0,93%, Kinas akciju
indekss Shanghai Composite nokrita par 0,48%, bet
Indonézijas JCI indekss ceturkséna laika saruka par 8,04 %.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturk$na laika
pieauga par 2,41%.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) ceturk$na laika palielinajas — ta, 5 gadu
CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga
obligaciju kreditriska prémijas, pieauga par 5,98 bazes
punktiem lidz 63,634 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe palielinajas par 4,21 bazes punktiem lidz 102,171
bazes punktiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas
raksturo galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska
prémijas, pieauga par 14,82 bazes punktiem lidz 327,876
bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba
palielinajas par 23,27 bazes punktiem lidz 390,339 bazes
punktiem. Latvijas 2026.gada (dzésana 07.10.2026.) valsts
obligacijas ienesigums palielinajas par 5,80 b.p. lidz 2,735%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt papildus ieguldijumus alternativajos ieguldijumu
fondos, veikt ieguldijumus korporativas obligacijas ar vidéju un
su duraciju, atstajot bez izmainam ieguldijumu svarus akciju
dala, ka ari planots piedalities korporativo obligaciju sakotnéjas
izvieto$anas Centralas, Austrumeiropas un Rietumeiropas
valstu tirgos.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai
rekomendaciju lemumu pienemsanai darjjumiem finansu tirga. Vésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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