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,INVL pensiju plana Komforts 50-69” iequldijumu politika

“INVL pensiju plans Komforts 50-69”
IEGULDIJUMU POLITIKA

1.[EGULDIJUMU POLITIKAS MERKI UN NOSACIJUMI

,INVL pensiju plans Komforts 50-69” (turpmak teksta — Pensiju plans) ir
AS ,INVL atklatais pensiju fonds” (turpmak teksta — Pensiju fonds)
saskana ar Privato pensiju fondu likumu (turpmak teksta — Likums)
izveidots pensiju plans.

Pensiju plana ieguldijumu politikas (turpmak teksta — leguldijumu politika)
meérkis ir nodrosinat, ka Pensiju plana naudas lidzekli un citi aktivi
(turpmak teksta — Pensiju plana aktivi) tiek parvalditi saskana ar Pensiju
plana noteikumiem ka ari tiek iegulditi atbilstoSi Pensiju plana
ieguldidanas noteikumiem.

Pensiju plana aktivu ieguldiSanas mérkis ir panakt Pensiju plana veikto
iemaksu veértibas saglabasanu un pastavigu pieaugumu ilgaka laika
posma, Tstenojot sabalansétu leguldijumu politiku, kas lautu uzkrat
papildus pensijas kapitalu, lai nodroSinatu Pensiju plana dalibniekiem
lielaku papildpensiju.

leguldot Pensiju plana aktivus, Lidzeklu parvalditajs rikojas ka gadigs un
ripigs saimnieks un vienigi Pensiju plana dalibnieku interesés, ka ari
ievéro piesardzibas principus, kas nodroSina riska samazinasanu,
ieguldijumu droSibu, kvalitati un likviditati atbilstoSi pensiju plana
dalibnieku papildpensijas izmaksu saistibam.

lequldijumu politikas pamatnostadnes ir ieguldijumu caurskatamiba,
labakas prakses un piesardzibas principu ievéro$ana, dalibnieku regulara
informéSana, ka art Pensiju plana aktivu izvietoSana noteiktajos
ieguldijumu  objektos, ievérojot Likuma noteiktos ieguldijumu
ierobezojumus.

lemaksas Pensiju plana un izmaksas no ta tiek veikti eiro.

ILGTERMINA AKTIVU IZVIETOSANAS STRATEGIJA UN TAKTIKA

Pensiju plana sabalanséta ieguldijumu politika paredz, ka tikai l"dz 25%
no pensiju plana aktiviem var tikt iegulditi akcijas vai citos kapitala
vértspapiros un ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus akcijas vai
citos kapitala vertspapiros, tadejadi dodot iesp&ju pensiju plana
dalibniekiem sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.
Faktisko Pensiju plana aktivu sadalijumu starp ieguldijumiem kapitala
vértspapiros un ieguldijumiem parada vértspapiros, terminnoguldijumiem
kreditiestadés, naudas tirgus instrumentiem un citiem Likuma atlautajiem
ieguldijumu objektiem nosaka Lidzeklu parvalditajs, vadoties no situacijas
finanSu tirgos.

Akcijas ieguldrttie aktivi tiek diversificéti geografiski, aptverot plasu regionu
loku.

leguldijumi parada veértspapiros, k& ari terminnoguldijumi kreditiestadés
un naudas tirgus instrumenti tiek diversificéti péc to termina lidz dzéSanai
un péc to kreditriska. Lidzeklu parvalditajs var izmantot atvasinatos
finanSu instrumentus, lai samazinatu noteiktu Pensiju plana aktivu
vértibas svarstibu risku.
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,INVL pensiju plana Komforts 50-69” iequldijumu politika
Veicot Pensiju plana aktivu geografisko diversifikaciju, katra atseviska
regiona veikto ieguldijumu Tpatsvaru nosaka Lidzeklu parvalditajs
atbilstosi situacijai finansu tirgos.
Visi Pensiju plana aktivi var tikt iegulditi, izmantojot ieguldijumu fondus vai
tiem pielidzindamos kopigo ieguldijumu uznémumus (turpmak teksta —
ieguldijumu fondi).
Nav paredzama ieguldijumu koncentracija noteikta sektora, valsti vai
regiona.
DarTjumu partneri tiek izvéléti, pamatojoties uz to sadarbibas piedavajuma
ekonomisko izdevigumu Pensiju plana augstaka ienesiguma
nodrosinasanai.
Vértejot ieguldijumu objektus, tiek nemti vérad art vides, socialie un
parvaldibas faktori:
a. vides faktori — emitenta iedarbibas veids un pakape uz apkartéjo
vidi;
b. socialie faktori — emitenta iedarbibas veids un pakape uz
sabiedribu un socialiem procesiem;
c. parvaldibas faktori — cik liela méra uznémuma organizacija
aizsarga visu ieintreséto pusu (stakeholders) intereses, taja skaita —
mazakumakcionaru, darbinieku, cik lielda méra uznémuma struktira
nodroSina likumu un labas prakses ievérosanu saimnieciskas darbibas
procesa.

2.10. Pensiju plana arvalstu valUtu, kas nav plana saistibu vallta, atklata

3.1.

pozicija nedrikst parsniegt:

2.10.1. atseviSka arvalstu valutd (iznemot eiro) — 10 procentus no
Pensiju plana aktiviem, iznemot Sis ieguldijumu politikas 2.10.2.punkta
noteikto;

2.10.2. atseviska Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
dalibvalsts valtta — 50 procentus no pensiju plana paredzéta maksimali
pielaujama kapitala vértspapiru vai tiem pielidzinamu finansu instrumentu
apmeéra attieciba uz pensiju planiem, kuriem maksimali pielaujamais
kapitala vértspapiru vai tiem pielidzinamu finanSu instrumentu apmérs
parsniedz 20 procentus no pensiju plana aktiviem;

2.10.3. kopuma visas arvalstu valitas (iznemot eiro) — 20 procentus no
Pensiju plana aktiviem, iznemot Sis ieguldijumu politikas 2.10.4. punkta
noteikto;

2.10.4. kopuma visas Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas dalibvalstu valitds — 100 procentus no pensiju plana
paredzétd maksimali pielaujama kapitala vértspapiru vai tiem
pielidzinamu finansu instrumentu apméra attieciba uz pensiju planiem,
kuriem maksimali pielaujamais kapitala vértspapiru vai tiem pielidzinamu
finanSu instrumentu apmérs parsniedz 20 procentus no pensiju plana
aktiviem.

3. VISPAREJA POLITIKA IEGULDIJUMU IZVELEI

Lidzeklu parvalditaja piendkums ir iegtt pietiekami plasu informaciju par
potencialajiem un esoSajiem ieguldijumu objektiem, k& arT pastavigi
uzraudzit un analizét to emitentu finansialo un ekonomisko stavokli, kuru
emitétajos vertspapiros un naudas tirgus instrumentos ir vai tiks iegulditi
Pensiju plana aktivi, un to kredttiestazu finansialo un ekonomisko stavokli,
kuru noguldijumos ir vai tiks nogulditi Pensiju plana aktivi.
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3.2.

,INVL pensiju plana Komforts 50-69” iequldijumu politika
Pensiju plana aktivu ieguldiSanas mérkis ir augstakas pelnas guSana
ilgtermina no ieguldijumiem, saglabajot ieguldijumu droSibu. lzvéloties
ieguldijumus, Lidzeklu parvalditajs ievéro, lai Pensiju plana aktivi tiktu
iegulditi finanSu instrumentos ar augstu likviditati, k& arT nemot véra
starptautisko reitingu agentdru pieskirtos kreditreitingus. leguldijumu
portfelis tiek veidots, nemot véra Pensiju pland uzkrata papildpensijas
kapitala kopé&jo apjomu, ka arT nemot véra riskus.

4. IEGULDIJUMU VEIDI

Pensiju plana aktivi var tikt ieguldti:

41.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Latvijas, citu Eiropas Savienibas dalibvalstu vai Eiropas Ekonomikas
zonas valstu (turpmak teksta — dalibvalstis) valsts un paSvaldibu
emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos;
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu (turpmak
teksta — ESAO dalibvalstis) valsts emitétajos vai garantétajos vértspapiros
vai naudas tirgus instrumentos, ja attiecigas valsts ilgtermina kreditreitings
arvalstu valQta, péc starptautisko reitinga agenttru vértéjuma, ir investiciju
kategorija;

tadu starptautisku finanSu institlciju emitétajos vai garantétajos
vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, kuru locekles ir viena vai
vairakas Dalibvalstis;

81s ieguldijumu politikas 4.1., 4.2. un 4.3.punktda neminétu valstu un
starptautisko finanSu institciju emitétajos vai garantétajos vértspapiros
vai naudas tirgus instrumentos, kuri tiek tirgoti daltbvalsti registréta
tirdzniecibas vieta vai kuri netiek tirgoti dalibvalsti registréta tirdzniecibas
vieta, bet kuru ilgtermina kreditreitings arvalstu valita, péc starptautisko
reitinga agentdru vértéjuma datiem, atbilst investiciju kategorijai un kuru
emisijas prospekta ir noteikts, ka tie tiks ieklauti tirdzniecibas vieta gada
laikd no dienas, kad sakta parakstiSanas attiecigo instrumentu
sanemsanai,

akcijas un citos kapitala vertspapiros, ja tie ir ieklauti tirgoSanai
tirdzniecibas vieta dalibvalsti vai Sis ieguldijumu politikas 4.2. punkta
minétaja valstl registrétas fondu birzas oficialaja vai tam pielidzinama
saraksta un minéta fondu birza ir Pasaules birzu federacijas pilntiesiga
locekle;

komercsabiedribu parada vértspapiros, ja tie ir ieklauti tirgoSanai
tirdzniecibas vieta dalibvalstt vai Sis ieguldijumu politikas 4.2. punkta
minétaja valsti registrétas fondu birzas oficialaja vai tam pielidzinama
saraksta un minéta fondu birza ir Pasaules birZzu federacijas pilntiesiga
locekle;

komercsabiedribu kapitala un parada vértspapiros, ja tie nav ieklauti
tirgosanai tirdzniecibas vieta dalibvalsti vai Sis ieguldijumu politikas
4.2. punkta minétaja valsti registrétas fondu birzas oficidlaja vai tam
pielidzinama saraksta un minéta fondu birza ir Pasaules birzu federacijas
pilntiesiga locekle, bet attiecigo vértspapiru emisijas noteikumos ir
paredzeéts, ka vértspapiri gada laika no dienas, kad uzsak parakstiSanos
uz tiem, tiks ieklauti tirgoSanai tirdzniecibas vieta dalibvalsti vai Sis
ieguldijumu politikas 4.2. punkta minétaja valsti registrétas fondu birzas
oficialaja vai tam pielidzinama saraksta un minéta fondu birza ir Pasaules
birzu federacijas pilntiesiga locekle;
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4.8. noguldijumos kreditiestadé, kura sanémusi licenci kreditiestades darbibai

dalibvalsti vai valsti, kas ir Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas dalibvalsts un kas saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes 2013. gada 26. junija regulu (ES) Nr. 575/2013 par
prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu
brokeru sabiedribam, un ar ko groza regulu (ES) Nr. 648/2012
(Dokuments attiecas uz EEZ) ir atzita par valsti, kura kreditiestadém
pieméro uzraudzibas un darbibu reguléjosas prasibas, kas ir lidzvertigas
tam, ko pieméro Eiropas Savienib3;

4.9. ieguldijumu fondos;
4.10.alternativo ieguldijumu fondos vai tiem pielidzinamos kopigo ieguldijumu

uznémumos, kas registréti dalibvalst vai ESAO dalibvalstr, ka arT Eiropas
riska kapitala fondos, kuru darbibu regulé Eiropas Parlamenta un
Padomes 2013.gada 17.aprila regula (ES) Nr.345/2013 par Eiropas riska
kapitala fondiem, Eiropas socialas uznéméjdarbibas fondos, kuru darbibu
regulé Eiropas Parlamenta un Padomes 2013.gada 17.aprila regula (ES)
Nr.346/2013 par Eiropas socialas uznéméjdarbibas fondiem, Eiropas
ilgtermina ieguldijumu fondos, kuru darbibu regulé Eiropas Parlamenta un
Padomes 2015.gada 29.aprila regula (ES) Nr.2015/760 par Eiropas
ilgtermina ieguldijumu fondiem;

4.11.nekustamaja Tpasuma, kas ir registréts dalibvalstr;
4.12.atvasinatajos finansu instrumentos;
4.13.kapitala vai parada vértspapiros, kuri nav ieklauti tirgoSanai tirdzniecibas

vieta un paredzéti ka ieguldijumi ilgaka termina, - uz laiku no 5 lidz 12
gadiem, un tados komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros, kuri
nav ieklauti tirgoSanai tirdzniecibas vieta dalibvalsti, bet attiecigais
emitents ir ieklavis tirgoSanai tirdzniecibas vieta dalibvalsti citus kapitala
vai parada vértspapirus.

Tadi vértspapiri var bat:

5.1.

4.13.1. akciju sabiedribas akcijas;

4.13.2. sabiedribas ar ierobezotu atbildibu dalas;

4.13.3. [idzdaliba komanditsabiedrib3;

4.13.4. birza netirgojamas obligacijas;

4.13.5. lidzdaliba uznémumam izsniegta kredita;

4.13.6. lidzdaliba cita veida kapitalsabiedriba vai slégta ieguldijumu fonda.

5. IEGULDIJUMU KVANTITATIVIE IEROBEZOJUMI UN LIMITI

Pensiju plana aktivi ieguldami, ievérojot $adus ieguldijumu

ierobezojumus:

5.1.1. ieguldijumi vienas valsts, pasvaldibas vai starptautiskas finansu
institGcijas emitétajos vai garantétajos vertspapiros vai naudas
tirgus instrumentos nedrikst parsniegt 35 procentus no Pensiju
plana aktiviem. Minéto ierobezojumu drikst parsniegt attieciba uz
valsts emitétajiem vértspapiriem vai naudas tirgus instrumentiem,
ja Pensiju plana aktivos ir vértspapiri vai naudas tirgus instrumenti
vismaz no seSam viena emitenta emisijam un katras emisijas
vértspapiru un naudas tirgus instrumentu vértiba atseviski
neparsniedz 20 procentus no Pensiju plana aktiviem;

5.1.2. ieguldijumu kopsumma leguldijumu politikas -4.4. punkta
minétajos vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos nedrikst
parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem;
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ieguldijumi  vienas komercsabiedribas emitétajos parada
vértspapiros nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana
aktiviem;
ieguldijumi  vienas komercsabiedribas emitétajos kapitala
vértspapiros nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana
aktiviem un 10 procentus no attieciga emitenta pamatkapitala un
balsstiesigo akciju skaita;
noguldijumi viena kreditiestadeé nedrikst parsniegt 20 procentus no
Pensiju plana aktiviem, bet kopé&jas prasibas pret vienu
kreditiestadi nedrikst parsniegt 25 procentus no Pensiju plana
aktiviem, iznemot prasibas péc pieprasijuma pret Lidzeklu
turétaju;
ieguldijumi viena ieguldijumu fonda vai alternativo ieguldijumu
fonda nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem
un 30 procentus no attiecigd fonda neto aktiviem. leguldijumu
viena ieguldijumu fonda drikst palielinat I1dz 25 procentiem no
pensiju plana aktiviem, ja ta ieguldijumu politika paredz kapitala
vai parada vértspapiru indeksa sastava replicéSanu;
ieguldijumu kopsumma ar Pensiju fondu, Lidzeklu parvalditaju vai
iemaksas veicoso darba devéju viena grupa ietilpstosu
komercsabiedribu parvalditajos ieguldijumu fondos un alternativo
ieguldijumu fondos nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju
plana aktiviem un 10 procentus no attieciga fonda neto aktiviem
un, veicot ieguldijumu vai atsavinot ieguldijumu attiecigaja fonda,
netiek piemérota komisijas maksa no Pensiju plana lidzekliem;
ieguldijumi viena nedalita nekustamaja T1pasuma nedrikst
parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem, bet kopgjie
ieguldijumi nekustamaja Tpasuma nedrikst parsniegt 15 procentus
no Pensiju plana aktiviem;
ieguldijumi finanSu instrumentos, ko emitéjuSas ar Pensiju fondu
viena grupa ietilpstoSaskomercsabiedribas, nedrikst parsniegt 5
procentus no attieciga Pensiju fonda izveidoto pensiju planu
kopéjiem aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar dalibvalsts
tirdzniecibas vietas starpniecibu;
ieguldijumi finansu instrumentos, ko emitéjusSas
komercsabiedribas, kuras ar Pensiju fondu noslégusas kolektivas
dalibas ligumu, nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju plana
aktiviem, ieguldijumu kopsumma ar darba devéju viena grupa
ietilpsto$as komercsabiedribas nedrikst parsniegt 10 procentus no
Pensiju plana aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar
dalibvalsts tirdzniecibas vietas starpniecibui;
ieguldijumi viena grupa ietilpstoSas komercsabiedribu emitétajos
finansu instrumentos nedrikst parsniegt 25 procentus no Pensiju
plana aktiviem.

Vismaz 70 procentus no pensiju plana kopégjiem ieguldijumiem
vértspapiros, naudas tirgus instrumentos, ieguldijumu fondu, alternativo
ieguldijumu fondu vai tiem pielidzindmu kopigo ieguldijumu uznémumu
ieguldijumu iegulda tados ieguldijumu objektos (finansu instrumentos),
kuri ir ieklauti tirgoSanai tirdzniecibas vieta dalibvalsti vai Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsti organizéta regulétaja

tirga.



5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

,INVL pensiju plana Komforts 50-69” iequldijumu politika

Pensiju plana aktivus nedrikst izmantot aiznémumam, un Pensiju plana
naudas lidzek|us aizliegts pieskirt aizdevumos, ka ari izsniegt garantijas.
Pensiju plana aktivus drikst izmantot aiznémumam lidz 10 procentiem no
Pensiju plana aktiviem Tslaicigas likviditates nodroSinasanai uz laiku lidz
trim meénesSiem. Pensiju plana aktivus drikst izmantot darijumos ar
atpakalpirkuma nosacijumiem vienigi Pensiju plana islaicigas likviditates
nodroSinadsSanai uz laiku lidz trim ménesSiem. Aiznémumu Tslaicigas
likviditates nodroSinasanai un darfjumu ar atpakalpirkuma nosacijumiem
saistibu kopsumma nedrikst parsniegt 50 procentus no Pensiju plana
aktiviem.

Pensiju plana aktivus drikst ieguldit atvasinatajos finanSu instrumentos,

ieveérojot Sadus nosacijumus:

5.5.1. attiecigie ieguldijumi tiek veikti, lai nodroSinatos pret noteiktu
Pensiju plana aktivu vértibas svarstibu risku, kas var rasties,
mainoties attieciga aktiva cenai vai valltas kursam, vai lai
nodrosinatu efektivu portfela vadibu;

5.5.2. darijumi ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem tiek veikti
dalibvalsti vai ESAO dalibvalsti organizéta regulétaja tirgu vai
atvasinato finansu instrumentu darijumu partneris ir kredttiestade,
kura atbilst S1s leguldijumu politikas 4.8. punkta prasibam;

5.5.3. ieguldijumi viena emitenta emitétos (darjjumu kopsumma ar vienu
darfjumu partneri) atvasinatajos finanSu instrumentos nedrikst
parsniegt 5 procentus no Pensiju plana aktiviem.

Pensiju plana noteikta ieguldijumu portfela struktira un limiti

leguldijumu objekts Limits

Valsts, pa$valdibu un starptautisko finan$u institdciju emitétie vai | L1dz 100%
garantétie vértspapiri vai haudas tirgus instrumenti

Komercsabiedribu parada vértspapiri Lidz 100%

Komercsabiedribu kapitala vértspapiri, ieguldijumu fondu, kuri var | L1dz 25%
veikt ieguldijumus akcijas vai citos kapitala vértspapiros, ieguldijumu
apliecibas

leguldijumu fondu, kuri neveic ieguldijumus akcijas vai citos kapitala | Lidz 100%
vértspapiros, ieguldijumu apliecibas

Kreditiestazu terminnoguldijumi L1dz 100%

Alternativo ieguldijumu fondi vai tiem pielidzinamie kopigo | L1dz 10%
ieguldljumu uznémumi, kuri registréti Latvija, cita dalibvalstt vai
Ekonomikas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsti, ka art
Eiropas riska kapitala fondi, kuru darbibu regulé Eiropas Parlamenta
un Padomes 2013.gada 17.aprila regula (ES) Nr. 345/2013 par
Eiropas riska kapitala fondiem, Eiropas socialas uznémeéjdarbibas
fondi, kuru darbibu regule Eiropas Parlamenta un Padomes
2013.gada 17.aprila regula (ES) Nr. 346/2013 par Eiropas socialas
uznémejdarbibas fondiem, Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondi, kuru
darbibu regulé Eiropas Parlamenta un Padomes 2015.gada 29.aprila
regula (ES) Nr. 2015/760 par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem

Nekustamais Tpasums, kas ir registréts Latvija, cita Eiropas | L1dz 15%
Savienibas dalibvalsti vai Eiropas Ekonomikas zonas valsti

Noguldijumi uz pieprasijumu Lidz 100%



http://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2013/345/oj/?locale=LV
http://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2013/346/oj/?locale=LV
http://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2015/760/oj/?locale=LV
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Robeza, kuru sasniedzot, konkréta aktivu veida turéSana tiek izbeigta vai
ierobezota, netiek noteikta.
Pensiju fonds kontrolé ka Lidzeklu parvalditajs ievéro leguldijumu politika
noteiktos kvantitativos ierobezojumus. Pensiju fonds regulari sanem
parskatus no Lidzeklu turétaja par Pensiju plana darbibu un parbauda, vai
Lidzeklu parvalditaja veiktie darijumi atbilst Likuma, Pensiju plana un ta
leguldijumu politikas prasibam. Péc Pensiju fonda pieprasijuma, Lidzeklu
turétajs izsniedz darijumu apliecinoSo dokumentu kopijas, kas attiecas uz
Pensiju plana parvaldisanu. Lidzeklu parvalditajam ir pienakums péc
Pensiju fonda pieprasijuma sniegt visu nepiecieSamo papildus informéaciju
Lidzeklu parvalditaja darbibas izvértésanai.

6. ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU IZMANTOSANA

Lidzeklu parvalditajs péc savas izvéles atbilstoSi savam iekSéjam
proceddram, ievérojot leguldijumu politiku, nosaka atvasinato finansu
instrumentu izmantoSanu.

Atvasinatie finanSu instrumenti galvenokart tiek izmantoti Pensiju plana
atklato valdtas poziciju parvaldisana. Tapat atvasinatie finanSu
instrumenti var tikt izmantoti, lai regulétu fikséta ienadkuma vértspapiru
portfela vidéjo svérto terminu [1dz dzéSanai. Atvasinato finansu
instrumentu izmantoSana samazina Pensiju plana aktivu vértibas
svarstibu risku.

Visi atvasinatie finansu instrumenti Pensiju plana bilancé tiek atspoguloti
to patiesaja vertiba: visi sadi ligumi ar pozitivu vértibu tiek atspoguloti
aktivos, bet visi [igumi ar negativu vertibu - saistibas. Atvasinato finansu
instrumentu patiesa vertiba tiek noteikta ka pedeja pieejama (zinama) $o
instrumentu tirgus cena. Ja atvasinatie finansu instrumenti tiek kotéti birza,
par tirgus cenu tiek uzskatita attiecigas birZzas cena. Ja atvasinatie finansu
instrumenti netiek kotéti birza, par to tirgus cenu tiek uzskatita finansu
tirgus dalibnieku noteikta cena, kas ieglta no uzticamiem informacijas
avotiem (pieméram, Reuters, Bloomberg, darjjumu partneriem, finansu
tirgus dalibnieku majas lapam).

7. LEMUMU PIENEMSANA

ST Pensiju plana leguldijumu politika ir izstradata saskana ar Pensiju plana
noteikumiem.

Lidzeklu parvalditajs parvalda Pensiju plana aktivus saskana ar Likuma,
Pensiju plana un §1s leguldijumu politikas noteikumiem.

Lidzeklu parvalditajs ir tiesigs pienemt |émumus par darijjumiem ar Pensiju
plana aktiviem atbilstoSi  Likuma, Pensiju plana noteikumiem un
leguldijumu politikas prasibam, ieverojot Likuma, Pensiju plana
noteikumos un leguldijumu politika noteiktos ieguldijumu ierobezZojumus.
Lémumus par ieguldijumiem nekustamaja Tpasuma Lidzeklu
parvalditajam jasaskano ar Pensija fonda valdi.

Lidzeklu parvalditajs no savu darbinieku vidus iece| Pensiju plana lidzeklu
parvaldnieku, kas ir atbildigs par Pensiju plana lidzeklu parvaldiSanu.
Pensiju plana lidzeklu parvaldniekam ir tiesibas rikoties ar Pensiju plana
aktiviem, ievérojot Likuma, Pensiju plana noteikumos un leguldijumu
politika noteiktos ieguldijumu ierobezojumus.
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8.1.

8.2.

8.3.
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IEGULDIJUMU RISKU NOTEIKSANA, KONTROLE UN VADIBA

Par risku tiek uzskatiti zaudéjumi, kas var rasties no Pensiju plana aktivu
ieguldiSanas. leguldijumu riskus kontrolé Lidzeklu parvalditajs atbilstosi
savam iekSéjam parvaldes un kontroles proceduram. leguldijumu
atbilstibu Likuma, Pensiju plana un leguldijumu politikd noteiktajiem
ieguldijumu ierobezojumiem kontrolé Lidzek|lu parvalditajs un Lidzeklu
turétajs.

Pensiju plana ieguldijumu risks tiek samazinats, ieverojot Likuma un
leguldijumu politikd noteiktos ieguldijumu ierobezojumus attieciba uz
finanSu instrumentu grupam, ieguldijumu ierobezojumus viena emitenta
veértspapiros, ierobezojumus riska darfjumiem ar vienu kreditiestadi un
citus ierobezojumus un limitus, kadus Pensiju fonds un Lidzeklu
parvalditajs uzskata par nepiecieSamiem.

Riski un iespéjamo pasakumu apraksts riska samazinasanai

8.3.1 Emitenta kreditrisks — risks, kas rodas, ja emitents, kura
emitétajos vertspapiros ir iegulditi Pensiju plana aktivi, nevar
izpildit savas saistibas.

Pasakumi riska samazinasSanai

Emitenta kreditrisks tiek samazinats pirms ieguldijumu veikSanas
veicot atbilstoSu emitenta analizi, ka ari sekojot emitenta
finansialajai situacijai ieguldijuma turéSanas laika.

Fonda planu ieguldijumu politikas neizmanto atsauces uz
kreditreitingiem, ko snieguSas Eiropas Parlamenta un Padomes
2009.gada 16.septembra regulas (EK) Nr. 1060/2009 par
kreditreitingu agentiram 3.panta 1.punkta "b" apak$punkta
definétds kreditreitingu agentdras. Pienemot [émumus par
ieguldijumiem fiksétd iendkuma instrumentos, tiek nemti véra
vairaki faktori, taja skaita katra konkrétd instrumenta tirgus
likviditate, ta emisijas nosacijumi, emitenta tips, emitenta
finansialais stavoklis, emitenta 1pasnieku struktira; kreditreitingu
agentdru reitingi ir tikai viens no vértéjuma avotiem.

8.3.2 Procentu likmju svarstibu risks — mainoties tirgus procentu
likmém, var mainities Pensiju plana aktivu vértiba, kas var negativi
ietekmét Pensiju plana darbibas rezultatus.

Pasakumi riska samazinasanai

Risks tiek ierobezots, veicot ieguldijumus finansu instrumentos ar
dazadiem dzéSanas terminiem. NepiecieSamibas gadijuma
Lidzeklu parvalditajs izmantos atbilstoSus atvasinatos finansu
instrumentus procentu likmju svarstibu riska samazinasanai.

8.3.3 Valutas risks — Pensiju plana aktivi tiks iegulditi dazadas valutas
denominétajos finandu instrumentos. Mainoties arvalstu valGtu
kursiem attieciba pret eiro, Pensiju plana aktivu vértiba var vai nu
samazinaties, vai palielinaties.

Pasakumi riska samazinasSanai
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ValGtas risks var tikt samazinats ierobezojot ieguldijumus finansu
instrumentos, kas nav denominéti eiro, ka arT nepiecieSamibas
gadijuma izmantojot atbilstoSus atvasinatos finansSu instrumentus
valutas riska samazinasanai.

8.3.4 Likviditates risks — nespé&ja noteikta laika perioda realizét kadu
no Pensiju plana aktiviem par pienemamu cenu vai ari
nepietiekoSas naudas plusmas rezultata radusies nespéja maksat
treSajam personam par pakalpojumiem.

Pasakumi riska samazinasanai

Likviditates risks tiek samazinats, pirms ieguldijumu veikSanas
veicot atbilstoSu tirgus analizi, nodroSinot ieguldijumu
diversifikaciju, analizéjot izmaksu strukttru, ka arT dalu no Pensiju
plana aktiviem turot naudas lidzeklu veida.

8.3.5 Darijumu partnera kreditrisks — risks, kas rodas, ja darjjumu
partneris, ar kuru Lidzeklu parvalditajs uz Pensiju plana rékina ir
noslédzis dartfjumu, nevar izpildit savas saistibas.

Pasakumi riska samazinasanai

Pirms darijumu veikSanas Lidzeklu parvalditajs veic darfjumu
partneru kreditriska novértéSanu.

8.3.6 Citi riski — neparvarama vara (dabas katastrofas un stihijas, kara
darbiba, streiki, traucé&jumi sazinas Iidzeklos, informacijas
sisttmas), biznesa risks, juridiskais, informacijas, valsts
regulacijas riski, u. tml.

Pasakumi riska samazinasanai

Lidzekl|u parvalditajs, parvaldot Pensiju plana aktivus, nodroSina
atbilstoSas risku parvaldes kontroles sisttmas esamibu, tadéjadi
iespéju robezas minimizejot Sos riskus.

9. IEGULDIJUMU ATDEVES NOVERTEJUMS

Vienu reizi ceturksni Pensiju fonds novérté Lidzeklu parvalditaja darbibu,
noveértéjot Pensiju plana ienesiguma atbilstibu tirgus nosacijumiem un riskiem.
Vienu reizi kalendaraja gada Pensiju fonds nosaka ieguldijumu atdeves vertibu,
kuru veido Pensiju plana aktivu un saistibu vértibas starpiba. Péc ieguldijumu
atdeves vertibas noteikSanas Pensiju Fonds var lemt par izmainam leguldijumu
politika.

10. BALSOSANAS POLITIKA

Pensiju plans ir pielidzinams pasivam mazakuma investoram, kas akftivi
nepiedalds to emitentu, kuru vértspapiros ir iegulditi Pensiju plana aktivi,
parvaldes [Emumu pienemsana. Tomér atseviskos gadijumos Pensiju fonds var
pilnvarot Lidzeklu parvalditaju piedalities emitentu, kuru vértspapiros ir ieguldti
Pensiju plana aktivi, akcionaru un obligacionaru sapulcés, ja tas ir
nepiecieSams Pensiju plana dalibnieku intereSu aizsardzibai.

11.  LIDZEKLU PARVALDITAJS UN LIDZEKLU TURETAJS
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11.1.Lidzeklu parvalditajs - leguldijumu péarvaldes akciju sabiedriba "INVL
Asset Management”, registréta Latvijas Republikas komercregistra ar
registracijas numuru 40003605043, kas nodroSina Pensiju plana un
leguldijumu politikad noteikto ieguldiSanas noteikumu TstenoSanu, pienem
IEmumus par Pensiju plana aktivu ieguldiSanu, slédz darijumus ar Pensiju
plana aktiviem un dod rikojumus Lidzeklu turétajam par norékinu veikSanu
par attiecigiem darijjumiem saskand ar Likumu, Pensiju plana
noteikumiem, leguldijumu politiku un ligumu, kas noslégts starp Pensiju
fondu un Lidzek|u parvalditaju.

11.2.L1dzeklu parvalditajs darbojas saskand ar Likumu, Pensiju plana
noteikumiem un leguldijumu politiku. Lidzeklu parvalditajs veic Pensiju
plana ieguldijumu portfela apkopojumu, kuru iesniedz Pensiju fondam, un
Pensiju fonds parbauda veiktos darijumus.

11.3.L1dzek|u turétajs — akciju sabiedriba ,SEB banka”, registréta Latvijas
Republikas komercregistra ar registracijas numuru 40003151743, kas
Pensiju fonda laba veic Pensiju plana kontu apkalpoSanu, Lidzeklu
parvalditaja rikojumu kontroli un Pensiju planu aktivu turéSanu, glabasanu
un uzskaiti saskana ar Likumu, Pensiju plana noteikumiem, leguldijumu
politiku un llgumu, kas noslégts starp Pensiju fondu un Lidzeklu turétaju.
Lidzeklu turétaja darbiba tiek vértéta péc ieguldijumu ierobezojumu
kontroles kvalitates, savlaicigas zinoSanas par parkapumiem, ka ari péc
citu Likuma un liguma, kas noslégts starp Pensiju fondu un Lidzek|u
turétaju, Lidzeklu turétaja noteikto piendkumu izpildes kvalitates.

12. POTENCIALA INTERESU KONFLIKTA NOVERSANAS POLITIKA

12.1.Pensiju fonds nodroSina, ka Pensiju plana aktivi tiek ieguldtti tikai un
vienigi Pensiju plana dalibnieku interesés.

12.2. Pensiju Fonda valde izstrada noteikto intereSu konfliktu kontroles sistému,
lai veiktu kontroli par Lidzeklu parvalditdja Pensiju plana aktivu
parvaldiSanu saskana ar Pensiju fonda izstradato leguldijumu politiku.

13.AR ILGTSPEJU SAISTITA PIRMSLIGUMA ATRUNA

leguldijumu plana netiek veicinatas 1pasSas vides, socialas un korporativas
parvaldes (ESG) T1paSibas, ka& ar1 ilgtspgjigi ieguldijumi nav ta
pamatnosacijums. lzvértéjot ieguldijumu riskus un iespéjas, Sabiedriba nem
véra ilgtspéjas riskus, analiz€jot ESG kritérijus, bet var ieguldit art emitentos ar
zemu ESG profilu.

Tomér Sabiedriba var ieguldit uznémumos, kas atbilst noteiktiem kritérijiem,
tostarp ESG raditajiem, un/vai ir saistiti ar noteiktam ar ilgtspéju saistitam
témam un ievéro vides, socialas un korporativas parvaldes aspektus sava
praksé. Sadi ieguldijumi var veidot nelielu kopé&jo aktivu dalu salidzinajuma ar
citiem ieguldijumiem, kas neatbilst konkrétiem ilgtspé&jas kritérijiem. ligtspé&jigi
ieguldijumi akcijas (i) situacijas, kad 8ada veida ieguldijumi atpaliek no tirgus,
var sniegt sliktakus rezultatus neka tirgus kopuma un/vai (ii) var sniegt sliktakus
rezultatus ka citi ieguldijumi, kuros netiek nemti véra ar ESG saistiti kritériji.
leguldijumu portfela nodrosSinatajs -  [idzeklu parvalditdjs var pardot
ieguldijumus ESG apsvérumu dé| pat, ja ieguldijumi sniedz labus rezultatus.
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Pirms ieguldijumu Iémuma pienemsSanas par ieguldijuma veikSanu, finansu
instruments un ta emitents tiek izanalizéti. Tiek veikta vértspapira strukttras
analize, emitenta finanSu stabilitates analize, tiek noteikti ieguldijumam
piemitoSie riski, ka ari tiek nemti véra finanSu instrumenta ar ESG saistitie
raksturlielumi (vai attiecigais vértspapirs ir “zal$”, vai pastav kadi ESG riska
faktori (nozare, negativa informacija) un citi raditaji). Talak IPAS “INVL Asset
Management” (turpmak teksta — Lidzeklu parvalditajs) Investiciju komiteja,
nemot véra visu sniegto informaciju par ieguldijumu, pienem pozitivu vai
noraidoSu IEmumu par ieguldijumu dotaja vértspapira.
Pienemot investiciju lEmumus, Sobrid netiek nemta véra ieguldijumu Iémumu
svarigaka negativa ietekme uz ilgtsp€jas faktoriem. Galvenais iemesls ir
pieejas truikums konsekventiem un preciziem datiem par ieguldijuma plana
esoSajiem ieguldijumiem, k& arT tas, ka nozaré nav savstarpgji saskanotas
sistémas parskatu iesniegSanai. leguldijumu plana ietvaros netiek nemti vera
Taksonomijas regula noteiktie ES ESG kritériji. Tomér nav izslédzams, ka
atseviski ieguldijumi ir saskana ar Taksonomijas regulas ESG kritérijiem.
(ES) 2019/2088 regulas “Par informacijas atklaSanu, kas saistita ar ilgtspéju,
finanSu pakalpojumu nozaré” (turpmak teksta - Regula) 6.panta izpratné més
integréjam ilgtspé&jas risku musu ieguldijumu IEmumu pienems$anas procesa.
“ligtspéjas risks” Regulas izpratné ir vides, socials vai parvaldibas notikums vai
apstaklis, kas, ja tas notiek, varétu radit realu vai potencialu batisku negativu
ietekmi uz ieguldijumu veértibu.
Sabiedriba ir integréjusi ilgtspéjas risku ieguldijumu lIémumu pienemsSanas
procesa. leguldijumiem, kurus Lidzeklu parvalditajs veic, Tstenojot 3.pensiju
lfmena pensiju planu parvaldiSanu, tiek pieméroti Sabiedribas Atbildigu
ieguldtjumu un ilgtspéjas risku integréSanas politikas (turpmak teksta - Politika)
nosacijumi, un tie ir integréti Sabiedribas ieguldijumu veikS8anas procesa.
ligtspéjas risks pats par sevi neliedz Sabiedribai veikt atseviSku ieguldijumu.
llgtspéjas risks veido dalu no Sabiedribas kopéja risku parvaldiSanas procesa,
un ir viens no daudzajiem riskiem, kas varétu tikt nemts véra atkariba no katra
ieguldtjumu instrumenta specifikas. leguldijumiem, kas ir 8T investiciju produkta
pamata, nenem véra ES izstradatus kritérijus ilgtsp&jigo ekonomisko aktivitasu
novertésanai.
Potenciala ilgtspéjas riska ietekme var bt daudzveidiga un var atskirties
atkariba no aktivu klases un tai piemttoso risku profila specifikas. ligtspéjas
riskam varétu bat batiska neprognozéjama ietekme ieguldijumu vértibai.
Neskatoties uz to, Sabiedriba nenem véra to ieguldijumu lémumu svarigako
negativo ietekmi uz ilgtspé&jas faktoriem tadél, ka Sabiedribas iesp&jas novértét
un kontrolét batisko negativo ietekmi ir ierobeZotas.
Informacija par svarigako negativo ietekmi uz ilgtspéjas faktoriem 2024.gada
tiks publicéta Sabiedribas timeklvietné ne vélak ka 2 méneSus péc parskata
gada beigam, sakot ar 2025.gadu.

Akciju sabiedribas “INVL atklatais pensiju fonds”
valdes priekSsédéetaja Dina Zobena
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